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Disclaimer
Este documento y el webinar y webcast (incluida la sesión de preguntas y respuestas) pueden contener declaraciones e información de carácter prospectivo
(en adelante, la «Información») relativas a GIGAS HOSTING S.A. o al GRUPO GIGAS (en adelante, «Gigas», la «Compañía» o el «Grupo Gigas»). Esta
Información puede incluir previsiones y estimaciones financieras basadas en suposiciones o declaraciones sobre planes, objetivos y expectativas que hacen
referencia a diferentes asuntos, como la base de clientes y su evolución, el crecimiento orgánico, las posibles adquisiciones, los resultados de la Empresa y
otros aspectos relacionados con la actividad y la situación financiera de la Empresa. La Información puede identificarse, en algunos casos, mediante el uso de
palabras como «previsión», «expectativa», «anticipación», «proyección», «estimaciones», «plan» o expresiones similares o variaciones de dichas expresiones.
La Información refleja la visión actual de Gigas con respecto a acontecimientos futuros, y como tal, no representa ninguna garantía de cumplimiento futuro
cierto, y está sujeta a riesgos e incertidumbres que podrían causar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los expresados o
implícitos en dicha Información. Estos riesgos e incertidumbres incluyen los identificados en los documentos que contienen información más completa
presentados por Gigas, como las Cuentas Anuales o la Escritura de Constitución (Sept. 2015).
Salvo que así lo exija la legislación aplicable, Gigas no asume obligación alguna de actualizar públicamente la Información para adaptarla a hechos o
circunstancias que tengan lugar con posterioridad a la fecha de esta presentación, incluyendo cambios en la estrategia de la Compañía o cualquier otra
circunstancia.
Esta presentación y la conferencia telefónica por Internet (incluida la sesión de preguntas y respuestas) contienen o podrían contener información financiera no
auditada preparada por la Dirección. Por lo tanto, la información contenida en el presente documento debe considerarse en su conjunto y junto con toda la
información pública disponible relativa a la Sociedad, incluidos cualesquiera otros documentos publicados por la Sociedad que puedan contener información
más detallada. Ni este documento ni la conferencia telefónica por Internet (incluida la sesión de preguntas y respuestas) constituyen una oferta de compra,
venta o canje de acciones, una solicitud de oferta de compra, venta o canje de acciones, ni una recomendación o asesoramiento sobre acciones.
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Principales datos de 2024

Los Ingresos Netos de 2024 alcanzaron la 
cifra de 77,1M€, un 13,9% superior a la del 
2023, gracias al crecimiento de ingresos de 
Cloud.

El EBITDA Ajustado de 2024 se situó en
18,1M€, un 8,3% superior al del 2023, una vez
deducidos los costes extraordinarios y M&A.

Resultado Neto Positivo en 2024, de 0,75M€, 
un hito relevante para la compañía. 

Sólida posición de tesorería al final del 
ejercicio, con 18,9M€ de caja, cifra muy similar 
a la del año anterior.

La generación de caja operativa se situó en
14,1M€, por encima de la generada en 2023, 
gracias al mayor ingreso y al menor consumo de 
circulante.

€
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About GigasIngresos 2024
• Los Ingresos Netos alcanzaron los 77,07M€, un 13,9% más que en 2023. Este

crecimiento proviene, principalmente, del negocio Cloud (26,7% YoY) y en menor
medida del negocio de Telecomunicaciones (7,2% YoY)

• El crecimiento se ha producido por crecimiento orgánico en 2024, pues en el
ejercicio no se han realizado nuevas adquisiciones. En 2023, se adquirió Alterlinks,
pero su contribución en ingresos adicionales en 2024 fue de 0,9M€.

• El crecimiento orgánico se ha concentrado en Latinoamérica, y en Cloud Pública
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About GigasContribución por negocios, geografía, clientes y ARPU
• El Negocio Cloud representó el 42,4% del total de la cifra de Ingresos, creciendo

casi 4 pp, respecto del año 2023.
• Por geografías, la Península Ibérica contribuyó con el 89,2% del Ingreso total del

ejercicio, siendo Portugal con el 48,6% la de mayor contribución. Latinoamérica
aportó el 8,9% de los ingresos e Irlanda el 1,9%.

• A nivel de Clientes, GIGAS tenia un total de 4.619 clientes empresariales al final del
FY 2024, incluyendo algo más de 210 operadores regionales y otros Partners de
Onmóvil que gestionan más de 95 mil líneas móviles.

• El ARPU mensual medio, considerando el conjunto de servicios ofrecidos a la
totalidad de los clientes, alcanzó la cifra de 1.083,9 euros.
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48,6%

40,6%

8,9% 1,9%
Contribución de Ingresos

Portugal España Latinoamérica Irlanda

NOTA: Por simplicidad, los ingresos se registran por localización de cada filial desde 2022, anteriormente se habían reportado por localización del cliente



Margen bruto y EBITDA 2024
• El Margen Bruto alcanzó los 45,1M€, un 10,5% mayor que el del 2023. Desde el

punto de vista de la rentabilidad, se alcanzó un margen sobre ingresos del 58,5%,
ligeramente inferior al del 2023 (60,3%)

• El EBITDA Ajustado alcanzó los 18,1M€ antes de planes de remuneración
plurianual, costes de M&A y gastos extraordinarios, 8.3% superior al del año 2023
(16,7M€)

• El Margen de EBITDA sobre Ingresos se situó en el 23,5%, por debajo del 24,7%
del año 2023, debido al aumento de gastos de electricidad de los data center y gastos
de servicio de operación de red.
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About GigasResultados 2024 vs 2023
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GIGAS
Cuenta de Resultados Consolidada REAL
Cifras en Euros FY 24 % Var DIC. 23
Ingresos Netos 77.069.392 13,9% 67.676.885

Servicios de Cloud, IT y Ciberseguridad 32.429.603 26,7% 25.596.030 
Servicios de Telecomunicaciones 44.080.238 7,2% 41.124.999 
Ingresos por Subvenciones y Otros 559.551 -41,5% 955.855 

Costes de Ventas (31.955.301) 19,0% (26.842.039)
Servicios de Cloud, IT y Ciberseguridad (9.681.723) 25,4% (7.719.449)
Servicios de Telecomunicaciones (22.273.578) 16,5% (19.122.591)

Margen Bruto 45.114.090 10,5% 40.834.845
Margen Bruto % 58,5% 60,3%

Costes de Personal (14.654.526) 13,9% (12.864.706)
Sueldos, Salario y Seguridad Social (17.863.705) 9,8% (16.276.169)
Trabajos realizados para su activo 3.209.179 -5,9% 3.411.463 

Otros Costes de Estructura (12.369.454) 9,8% (11.267.056)
Servicios de Gestión de Cliente y Marketing (3.883.111) 11,3% (3.490.370)
Servicios de Red, Operación e IT (4.923.777) 15,6% (4.257.498)
Otros Gastos Generales (3.562.566) 1,2% (3.519.188)

EBITDA Ajustado 18.090.110 8,3% 16.703.083
EBITDA Ajustado % 23,5% 24,7%

CapEx de Mantenimiento 1.395.095 -22,9% 1.810.440
% sobre Ingresos 1,8% 2,7%

EBITDA Ajustado - CapEx de Mantenimiento 16.695.015 12,1% 14.892.644
% sobre Ingresos 21,7% 22,0%

REAL



Otros resultados financieros

• Las amortizaciones se situaron en 15,4M€, por debajo
de los 16.05M€ en 2023, principalmente asociadas a las 
Relaciones con Clientes. El Fondo de Comercio no se 
amortiza bajo normativa IFRS.

• El Resultado Financiero se situó en 5,2M€ de pérdida, 
en línea con los 5.36M€ del año anterior. Incluye 1,1M€ por
intereses de IRUs, gastos financieros bancarios por 4,9M€, 
0,4M€ por Bonos Convertibles e Ingresos Financieros por
1,2M€. 

• El Resultado Neto arrojó un beneficio de 0,75M€, 
marcado por la Resolución favorable del Tribunal 
Constitucional Portugués de devolver tasas indebidamente
cobradas a los operadores, conseiderandose un ingreso
extraordinario.

• El Cash Flow de las Operaciones alcanzó los 14,1M€  
superando los €9.45M del año anterior, impulsado por
una mejora en el capital circulante.

• La Deuda Financiera Neta se situó en 42,5M€, 
representando un ratio de 2,35x EBITDA.
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Balance consolidado
ACTIVO  Notas 31.12.2024 31.12.2023 

        
ACTIVO NO CORRIENTE    130.945.649 133.137.044 

        
Inmovilizado intangible  5 86.017.481 89.039.550 
     Investigación y desarrollo  1.041.840 504.730 
     Patencias, licencias y marcas  3.505.544 3.518.199 
     Aplicaciones informáticas  1.618.553 1.656.250 
     Otros activos intangibles  5.040.258 4.379.864 
     Relaciones con clientes  18.482.499 22.651.720 
     Fondo de comercio  56.328.787 56.328.787 
Inmovilizado material  6 24.966.768 25.760.946 
     Terrenos y construcciones  241.808 295.700 
     Instalaciones técnicas y otros  23.261.829 22.503.606 
     Inmovilizado en curso  1.463.131 2.961.640 
Derechos de uso 7 12.968.841 11.672.168 
Inversiones financieras a largo plazo  8.a 67.310 62.817 
Activos por impuesto diferido  15.a,15.c 6.925.249 6.601.563 

        
ACTIVO CORRIENTE    40.947.501 38.927.404 

        
Existencias  17 740.956 1.077.119 
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  8.b 17.206.888 13.948.985 
     Clientes por ventas y prestaciones de servicios  13.706.521 13.052.834 
     Deudores varios y personal   3.500.367 896.151 
Activos por impuestos corrientes 15.a,15.b 110.368 53.774 
Otros créditos con Administraciones Públicas  15.a 1.918.723 2.415.282 
Inversiones financieras a corto plazo  8.a 21.590 21.738 
Activos por derivados financieros 9.d - 334.197 
Periodificaciones a corto plazo (activo) 16 2.014.839 1.774.440 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes  10 18.934.137 19.301.869 

        
TOTAL ACTIVO    171.893.150 172.064.448 

 
• Los principales activos del Grupo (131M€) se componen de activos intangibles derivados de la adquisición de compañías

(74,7M€), redes de telecomunicaciones y cloud (25M€) y derechos de uso sobre infraestructuras (13M€) generados por la 
adopción de IFRS 16.

• El saldo de Deudores Comerciales aumenta en 2,3M€, consecuencia del crecimiento en ventas y los derechos de cobro 
de las tasas de operador en Portugal.

• La posición de caja al finalizar el FY 2024 se ha mantenido estable comparado con el año anterior, muy cerca de los 
19,0M€. 9



Balance consolidado
PATRIMONIO NETO Y PASIVO  Notas 31.12.2024 31.12.2023 

        
PATRIMONIO NETO    38.934.566 38.703.570 

        
FONDOS PROPIOS   39.982.209 39.256.393 
Capital  11.a 232.887 232.887 
Prima de emisión  11.b 54.325.581 54.325.581 
Reservas  11.c (702.447) (702.447) 
     Reserva legal  17.289 17.289 
     Otras reservas  (719.736) (719.736) 
Acciones propias  11.d (376.435) (351.930) 
Resultados negativos de ejercicios anteriores  11.e (15.046.001) (10.168.580) 
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante   752.671 (4.877.421) 
Resultado del ejercicio atribuible a los Socios Externos  - (1.474) 
Otros instrumentos de patrimonio neto  11.f 795.953 799.777 
DIFERENCIAS DE CONVERSIÓN  11.g (532.197) (52.034) 
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 9.d (515.446) (512.929) 
SOCIOS EXTERNOS   - 12.140 

        
PASIVO NO CORRIENTE    90.821.927 92.823.197 

        
Ingresos a diferir en varios ejercicios 13 - 540.365 
Provisiones a largo plazo  14 6.714.424 7.579.411 
Obligaciones y bonos convertibles a largo plazo 9.a - 2.721.369 
Deudas con entidades de crédito a largo plazo 9.b 49.447.631 44.150.193 
Deudas por operaciones de crecimiento inorgánico a largo plazo 9.c - 3.187.686 
Acreedores por arrendamientos a largo plazo 7 10.122.533 9.195.803 
Otros pasivos a largo plazo 9.e 15.755.456 15.506.126 
Pasivos por derivados financieros 9.d 641.271 683.905 
Pasivos por impuesto diferido  15.a,15.c 4.420.703 5.175.639 
Periodificaciones a largo plazo  16 3.719.909 4.082.700 

        
 PASIVO CORRIENTE    42.136.657 40.537.681 

        
Provisiones a corto plazo  14 1.563.646 2.939.424 
Obligaciones y bonos convertibles a corto plazo 9.a 3.009.048 - 
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9.b 9.080.845 6.322.359 
Deudas por operaciones de crecimiento inorgánico a corto plazo 9.c 3.240.523 3.223.934 
Acreedores por arrendamientos a corto plazo 7 4.416.175 4.506.180 
Otros pasivos a corto plazo 9.e 1.468.224 1.625.285 
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar   15.449.050 18.484.250 
     Proveedores y acreedores comerciales 9.f 13.711.671 15.072.553 
     Proveedores de inmovilizado 9.g 1.000.655 2.611.173 
     Anticipos de clientes y personal  736.724 800.524 
Otras deudas con Administraciones Públicas  15.a 1.613.450 1.271.966 
Periodificaciones a corto plazo  16 2.295.696 2.164.283 

        
 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO    171.893.150 172.064.448 
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• Los Fondos Propios del Grupo 
crecieron en 0,7M€ debido al resultado
neto positivo conseguido en el ejercicio.

• El Pasivo No Corriente se reduce en
2,0M€, consecuencia de la 
reclasificación de la deuda a corto plazo
relativa a los Bonos Convertibles y a la 
Deuda por compras inorgánicas.

• El Pasivo Corriente aumenta en
2,0M€ tal y como se indicó
anteriormente. Este incremento se 
compensa parcialmente con la 
reducción del saldo de “Acreedores
Comerciales y otras cuentas a pagar”.

• “Obligaciones y bonos 
convertibles a corto plazo” crece 
según los pagos previstos para 
2025. 

• Las deudas a corto plazo con 
entidades de crédito, muestra un 
saldo de 9,0M€, que recoge el 
principal a amortizar en 2025, y 
los gastos financieros 
devengados al cierre del 
ejercicio.
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• La inversión en el año 2024, de activos tangibles e intangibles, excluyendo la renovación de
contratos de IRUs e IFRS16, ascendió a 9,8M€, ligeramente menor que la incurrida en 2023
(9,9M€)

• La intensidad de la inversión sobre los ingresos ascendió al 12,7%, 2pp menos que el año
anterior. La inversion en el mantenimiento de la infraestructura ascendió a 1,4M€, siendo la
mayor parte de la inversión destinada al crecimiento del negocio.

• No se llevaron a cabo proyectos de inversión en M&A durante el año 2024.

• Los principales proyectos de crecimiento de 2024 fueron los siguientes:
• Costes de captación e instalación de clientes: 2.4M€
• Proyectos de I+D+i (Infinite Backup and Cibersecurity): 2.0M€
• Ampliación de la capacidad Cloud (Almacenamiento y Computación): 1.1M€
• Nuevas plataformas y servicios: 0.7M€
• Licencias IT : 0.2M€

12.7%

Figures in 
Thousands of 
Euros

Capex to Sales
(excl. M&A) 16.1%13.6% 14.7%



Estado de flujos de efectivo (EFE)
            Notas 31.12.2024 31.12.2023 

         
Resultado del ejercicio antes de impuestos   779.898 (6.188.300) 
Ajustes al resultado   20.890.860 26.394.281 
a) Amortización del inmovilizado y derechos de uso 5,6,7 15.390.517     16.052.180  
b) Deterioro del inmovilizado y derechos de uso 5,6,7 980.000                     -  
c) Enajenación del inmovilizado y derechos de uso 5,6 432.988  
d) Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones 

 
8.b.1 (34.552)                 218  

e) Variación de provisiones 14 (553.115)       5.890.762  
f) Imputación de subvenciones  13 (559.552)       (910.525) 
g) Variación de valor razonable en instrumentos financieros  -          112.328  
h) Ingresos financieros 18.g (1.574.107)       (157.903) 
i) Gastos financieros 18.g 6.423.383       5.178.481  
j) Diferencias de cambio 18.g 385.298          228.740  

Cambios en el capital corriente   (6.087.410) (10.535.123) 
a) Deudores y otras cuentas a cobrar  (2.766.847)    (1.711.891) 
b) Otros activos corrientes  592.323          367.494  
c) Otros activos no corrientes  158.920    (2.004.710) 
d) Acreedores y otras cuentas a pagar  (3.032.275)    (3.860.656) 
e) Otros pasivos corrientes  (215.610)    (1.065.111) 
f) Otros pasivos no corrientes  (823.921)    (2.260.249) 

Otros flujos de explotación   (1.482.891) (221.917) 
a) Cobros (pagos) de impuestos 15 (202.151)       (185.668) 
b) Cobros (pagos) de intereses  406.910         (36.249) 
c) Otros cobros (pagos)  (1.687.650) - 
TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN   14.100.457 9.448.941 

         
Pagos por inversiones   (17.647.196) (12.951.886) 
a) Inmovilizado intangible  5 (5.586.525)    (5.614.356) 
b) Inmovilizado material  6 (4.113.897)    (4.336.941) 
c) Derechos de uso 7 (4.742.429)                     -  
d) Combinaciones de negocios 4 (3.200.000)    (2.677.500) 
e) Otros activos financieros  (4.345)       (323.089) 
TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIÓN   (17.647.196) (12.951.886) 

         
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio   (24.505) 24.725 
a) Adquisición y enajenación de instrumentos de patrimonio propio 11.d (24.505)            24.725  
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero   3.203.512 9.084.504 
Emisión de:    
a) Deudas con entidades de crédito 9,9.b 12.000.000     52.531.264  
b) Acreedores por arrendamientos 7,9 4.959.905       2.321.859  
Devolución y amortización de:    
a) Deudas con entidades de crédito   9,9.b    (3.940.319)  (33.328.643) 
b) Acreedores por arrendamientos   7,9    (4.123.180)    (3.944.362) 
c) Otros pasivos    9,9.e    (1.105.022)    (3.480.929) 
Pago de interés de:    
a) Obligaciones y bonos convertibles   9,9.a       (104.103)          230.894  
b) Deudas con entidades de crédito   9,9.b    (3.558.444)    (5.245.579) 
c) Acreedores por arrendamientos   7,9       (925.325)                     -  
TOTAL FLUJOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN   3.179.007 9.109.229 

         
AUMENTO / DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO   (367.732) 5.606.284 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes al inicio del ejercicio (*) 10 19.301.869 13.695.585 
Efectivo y otros activos líquidos equivalentes al final del ejercicio (*) 10 18.934.137 19.301.869 

 

• Los Flujos de Caja de Explotación 
generados en 2024 ascendieron a 
14,1 M€, de los que 17,6 M€ se 
destinaron a pagos de inversiones y 
3,2 M€ a disposiciones netas de 
fondos, lo que dio lugar a un flujo de 
caja neto de 0,4 M€ en el ejercicio.

• Los flujos de caja de explotación 
aumentaron en 4,6 M€ en 
comparación con el año anterior, 
debido principalmente a una mejora del 
capital circulante.

• Los flujos de tesorería de inversión 
aumentaron en 4,7 M€, debido 
principalmente al incremento de los 
activos por derechos de uso generado 
por la renovación de determinados 
contratos IRU.

• Los flujos de tesorería de 
financiación disminuyeron en 5,8  
M€ en comparación con el año 
anterior, cuando se reestructuró la 
deuda financiera de la empresa.

• La posición de tesorería a finales de 
2024 es muy próxima a la de 2023.



Evolución de la deuda a diciembre 2024

• La Deuda Financiera Bruta alcanzó los 61,4M€ al cierre de 2024.
• La tesorería al cierre del año se situó en los 18,9M€, lo que supone una Deuda Financiera Neta

de 42,5M€, y un ratio de apalancamiento de 2,35x EBITDA Ajustado.
• La Deuda Financiera Bruta no incluye ni los Bonos Convertibles (3,0M€) ni alquileres a largo plazo

de infraestructuras (relativo a IFRS 16) ni los IRUs por el Datacenter de Lisboa ni Derechos
Irrevocales de Uso de infraestructuras, (35,5 M€)

Vencimiento de la Deuda

• NFD/EBITDA calculado sobre EBITDA Ajustado
• Ni Bonos Convertibles, ni Deuda por IFRS 16, incluida en la 

Deuda Financiera Bruta

Datos en Euros
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DEUDA

DIC 2024 DIC 2023 Diff %

Deuda bancaria a L/P 49.600.000 45.575.817 8,8%

Deuda por Compras  M&A L/P 0 3.250.000 -100,0%

Deuda bancaria a C/P 8.587.500 5.119.380 67,7%

Deuda por Compras  M&A L/P 3.250.000 3.200.000 1,6%

DEUDA FINANCIERA BRUTA 61.437.500 57.145.197 7,5%

Tesorería 18.931.492 19.301.869 -1,9%

Deuda Financiera Neta 42.506.008 37.843.329 12,3%

EBITDA Ajustado 18.090.110 16.703.083 8,3%

Deuda Financiera Neta / EBITDA 2,35 2,27 3,7%



Evolución de la acción
• La acción finalizó el FY 2024 con un precio de 

7,25€ y estuvo muy influenciada por la alta
volatilidad de los mercados en 2024, y 
especialmente en los inicios de 2025.

• El precio de la acción cerró a 5,90€ el 9 de 
abril, representando una disminución del precio
del 18,6% en el año. 

• A los precios actuales, el market cap es 
68.7M€.

• Si añadimos la Deuda Financiera Neta, el Valor 
de la Empresa alcanzaría un valor de 111,2M€, 
lo que implicaría un múltiplo de 6,14 EBITDA 
Ajustado de 2024.

• Los analistas son muy positivos sobre la 
compañía, con un consenso en el rango de 
los 10 euros por acción, representando un 
potencial de crecimiento del 69% sobre el precio
actual de la acción.
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