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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de GIGAS HOSTING, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Gigas Hosting, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance
a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asf
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.




Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por
separado sobre esas cuestiones.

no corrientes

e deterioro de valor de los activo
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A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene registrados, bajo los epigrafes
"Inmovilizado intangible” e “Inmovilizado material” activos no corrientes
correspondientes fundamentalmente a aplicaciones informaticas, instalaciones
técnicas y equipos para procesos de informacion, por importe total de 3.326 miles de
euros. Debido a las pérdidas incurridas en el ejercicio, la Direccién de la Sociedad ha
evaluado el valor recuperable de estos activos calculando su valor en uso. Hemos
considerado esta materia una cuestiéon clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes y por la alta sensibilidad que presentan los analisis
realizados por la Direccién como, por ejemplo, las estimaciones en cuanto a la
evaluacion del negocio de la Sociedad en los préoximos 5 afios, la tasa de descuento la
tasa de crecimiento. La informacion relativa a los criterios apticados por la Sociedad y
las principales hipdtesis utilizadas en la determinacién del valor recuperable de estos
activos se encuentra recogida en las notas 2.e, 4.c y 6 de la memoria adjunta.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

Entendimiento de los criterios aplicados y revisién de los procesos establecidos
por la Direccidn de la Sociedad en la determinacion del valor en uso de fos
activos no corrientes.

La revision del modelo utilizado por la Direccidon de la Sociedad, en
colaboracidn con nuestros especialistas de valoraciones, cubriendo, en
particular, la coherencia matematica del modelo, la razonabilidad de los flujos
de caja proyectados, de las tasas de descuento y de las tasas de crecimiento a
fargo plazo, asi como de los resultados de los andlisis de sensibilidades
realizados por la Direccidon de fa Sociedad.

La revision de los desgloses incluidos en la memoria adjunta de conformidad
con la normativa vigente aplicable.

Valoracion de actives por impuesto diferido

A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tiene registrados activos por impuestos
diferidos por importe de 2.077 miles de euros. La recuperabilidad de estos activos
depende fundamentalmente de la capacidad de fa Sociedad de generar beneficios
fiscales futuros en una cuantia suficientes obre la base de proyecciones financieras y
planes de negocio aprobados por los administradores y considerando las normativas
fiscal y contable aplicables. Hemos considerado esta drea como una cuestién clave de
la auditoria debido a que los anélisis realizados por la Direccion de la Sociedad
requieren de la realizacién de estimaciones vy juicios complejos acerca de los
beneficios fiscales futuros de la Sociedad.




Los desgloses relacionados con la valoracién los activos por impuestos diferidos, asi
como movimientos de dicho epigrafe se encuentran detallados en las Notas 2.e, 4.k y
14 de la memoria adjunta.

En relacién con esta cuestién, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

La evaluacién de las hipétesis y asunciones utilizadas por la Direccion de la
Sociedad para determinar los beneficios fiscales futuros estimados por la
Sociedad, considerando los resultados fiscales pasados.

La evaluacién, en colaboracién con nuestros especialistas fiscales, de las
principales consideraciones fiscales que soportan el andlisis realizado por la
Direccién.

La revision de los desgloses incluidos en la memoria adjunta de conformidad
con fa normativa vigente aplicable

I35 Inversiones
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nempresas def grupo

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad tiene registrados, bajo el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo”, instrumentos de
patrimonio y créditos a empresas del grupo por importe de 628 miles de euros y xxx
euros, respectivamente. La Sociedad ha evaluado la existencia de indicios de
deterioro y consecuentemente ha estimado el valor recuperable de estos activos.
Hemos considerado esta materia una cuestion clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes y por la alta sensibilidad que presentan los analisis
realizados por la Direcciéon como, por ejemplo, las estimaciones en cuanto a {a
evaluacion del negocio de las empresas participadas objetas de andlisis, la tasa de
descuento y la tasa de su crecimiento. La informacién relativa a los criterios aplicados
por la Sociedad y las principales hipdtesis utilizadas en la determinacién del valor
recuperable de estos activos se encuentra recogida en las notas 4.e y 8 de la
memoria adjunta.

En relacién con esta cuestion, nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros:

Entendimiento de los criterios aplicados y revision de los procesos establecidos
por la Direccién de la Sociedad en la determinacién del valor recuperable de los
instrumentos de patrimonio y créditos con empresas del grupo.

La revisiéon del modelo utilizado por fa Direccién de la Sociedad, en
colaboracion con nuestros especialistas de valoraciones, cubriendo, en
particular, la coherencia matematica del modelo, la razonabilidad de los flujos
de caja proyectados, de las tasas de descuento y de las tasas de crecimiento a
largo plazo, asi como de los resultados de fos andlisis de sensibilidades
realizados por la Direccién de la Sociedad.

La revision de los desgloses incluidos en la memoria adjunta de conformidad
con la normativa vigente aplicable.
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La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidén. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de ia entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentaciéon del informe de gestién son conformes a la normativa que
resuita de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos gque existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, fa informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

sion de auditoria en relacion con las cuentas
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o

error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoraciéon de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liguidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracién y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en red

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya gue el fraude
puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre Ia
correspondiente informacioén revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, qgue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basanen la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidén revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo gue logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comision de auditoria de 1a entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de Ia auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisidn de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comisién de auditoria de la Sociedad de fecha 23 de marzo de 2018.

La Junta Universal de Accionistas celebrada el 20 de julio de 2015 nos nombré como auditores por
un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015.

- ERNST & YOUNG, S.L.
@ﬁ\ U D l T 0 R — S (Inscrita en el Registro Oficial de Auditores

Fru ORES JURAGOS de Cuentas con el N° S0530)

ne Na
-
ERNST & YOUNG, S.L.

Afo 2018 Ne  01/18/05255 Al -
L0 CORPORATIVO: 96,00 EUR Richard van Vliet
e (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
s sujeto de Cuentas con el N° 21981)

23 demarzo de 2018
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GIGAS HOSTING, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en Euros)

AClvO e . Notas @ 31122017 31122016
ACTIVONOCORRIENEE = . 420561237 540934724
Inmovilizado intangible 5 1.340.788,54 1.456.862,84
Investigacion y Desarrollo 165.833,43 -
Patentes, Licencias, Marcas y similares 38.990,32 43.864,14
Aplicaciones informdticas 1.135.964,79  1.412.998,70
Inmovilizado material [ 1.985.246,14 1.517.557,99
Instalaciones técnicas vy otro inmovilizado material 1.985.246,14  1.517.557,99
Inversiones en empresas del grupo 8 628.044,21 163.346,71
Inversiones financieras a largo plazo 9.a 174.650,52 444.437,90
Otros activos financieros 174.650,52 444 437,90
Activos por impuesto diferido 14 2.076.882,96 1.827.141,80
ACTIVOCORRIENTE = = 0 o S o 242681389 3.174.256,93
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 515.878,06 935.418,38
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.a 319.774,99 346.144,55
Clientes por ventas y prestaciones de servicios empresas grupo 9.a 161.578,72 555.063,15
Deudores varios 9.a 7.714,91 22.060,58
Personal 9.a 12.400,28 8.101,90
Activos por impuestos corrientes 14 2.605,85 3.076,94
Oftros créditos con administraciones publicas 14 11.803,31 971,26
Inversiones en empresas de grupo a corto plazo 17 373.675,12 411.859,21
Inversiones financieras a corto plazo 9.a 2.088,24 403.036,45
Créditos a empresas 2.088,24 1.787,61
Derivados - 1.248,84
Otros activos financieros - 400.000.00
Periodificaciones a corto plazo 15 144.016,64 115.105,08
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 1.391.155,83 1.308.837,81
Tesoreria 1.391.155,83  1.308.837,81
IOIALACIVO s . B.632426.26 8583.604,17

Las Notas 1a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de Situacion.
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GIGAS HOSTING, S.A.

BALANCE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO . Notas 31122017 31122014
PATRIMONIO NETO 1 4.283.239.22 4.596.587.84
FONDOS PROPIOS 4.231.585,29  4.563.039,45
Capital il.a 85.500,00 85.500,00
Capital escriturado 85.500,00 85.500,00
Prima de emisidén 11.b 8.427.562,50  8.427.562,50
Reservas 11.c (243.601,4¢4) (243.601,44)
Oftras reservas (243.601,46) (243.601.,44)
Acciones propias 11.d (225.062,04) (241.345,40)
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores Tl.e (3.602.862,43) (2.855.102,66)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.602.862,43) (2.855.102,66)
Resultado del ejercicio (441.832,74) (747.759,77)
Otros instrumentos de Patrimonio Nefo 11f 231.881,46 137.786,44
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 11.g 51.653,93 33.548,19
Subvenciones 51.653,93 33.548,19
~PAS!V0_]_D_§9_CORR&ENTE; 191384450 1.816.96349
Deudas a largo plazo 9.b 1.912.721,41 1.814.989,82
Deudas con enfidades de crédito 978.456,27 818.459,94
Acreedores por arrendamiento financiero 417.304,29 147.402,04
Otros pasivos financieros 516.960,85 849.127,84
Pasivos por impuesto diferido 14.b 1.123,09 1.973,67
PASIVO CORRIENTE = 243534254 217005284
Provisiones a corto plazo 13 109.874,33 133.969.24
Deudas a corto plazo 1.586.512,56 1.268.229,22
Deudas con entidades de credito 9.b 562.895,31 435.209.25
Acreedores por arrendamiento financiero 9.b 165.854,67 168.513,05
Otros pasivos financieros 9. 857.762,58 664.506,92
Deudas empresas del grupo a corto plazo 17 17.459.44 157,38
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 390.756,41 383.403,56
Proveedores 9.b 90.482,38 68.781,76
Acreedores varios 9.0 62.716,77 120.093,77
Personal 92.b 13,90 370,95
Oftras deudas con las administraciones publicas 14 237.543,36 194.157,08
Periodificaciones a corfo plazo 15 330.739.80 384.293,44
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO 8.632.4246,26  8.583.604,17

Las Notas 1a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte infegrante del Balance de Situacion.
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GIGAS HOSTING, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en Euros)

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

L o Notas = 31.12.2017 31.12.2014
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.a 5.239.456,17 4.330.319.36
Prestaciones de servicios 5.239.456,17 4.330.319,36
Trabajos realizados para su activo 5 165.833,43 330.226,44
Aprovisionamientos 16.b  (1.023.337,57) (1.025.041,33)
Trabagjos realizados por ofras empresas (1.023.337,57) {1.025.041,33)
Otros ingresos de explotacién 20.297,50 -
Gastos de personal 16.c  (2.557.685,77) (2.428.984,48)
Sueldos, salarios y asimilados (2.067.969,32) (1.997.619,65)
Cargas sociales (489.716,45) (431.364.,83)
Otros gastos de explotacion 16.d (1.365.488,31) (1.485.240,76)
Servicios exteriores (1.329.305,46) {1.446.060,29)
Tributos (3.002,41) (4.641,17)
Pérdidas, deterioro y variacidn provisiones por operaciones
comerciales 9.a (33.180,44) (34.539,30)
Amortizacion del inmovilizado 5yé (935.876,14) (757.948,28)
Imputacién de subvenciones il.g 14.853,64 10.262,63
Otros resultados (4.264,64) (4.437,09)
RESULTADO DE ‘EXFLOIAECIEN‘ o . {446.211.69) (1.030.863.51)
Ingresos financieros 16.e 10.664,56 20.997,61
Ingresos financieros de terceros 10.664,56 20.997.,61
Gastos financieros 16.e (88.540,52) (78.480,28)
Gastos financieros de terceros (88.540,52) (78.480,28}
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (1.248,84) -
Diferencias de cambio 16.e (83.027,73) 15.129,96
RESULTADO FINANCIERO ‘ L (14215258)  (42.352.71)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS . (608.364.22] (1.073.21622)
i4.d 166.531,48 325.456,45

 (441.832.74)  (747.759.77)

RESULTADO DELEJERCICIO

. [441.832.78) (747.759.17)

Las Notas 1 a 23 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
- - Nota 31.12.2017 131.12.2016
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (441.832,74) (747.759,77)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patiimonio neto 11.g 32.959.38 900,00
Total kransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias 1.9 (14.853,64) (10.262,63)

- TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(423.727.00)  (757.12240)
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GIGAS HOSTING., S.A.
ESTADOS DE CAMBIO DE PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en Euros)

B) ESTADO CONSOLIDADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2017
Resuliados S CiOfres
Negativos de .- Instiumentos

g (:upifui
oeserfuradae o
i{Netatta}

Acciones . Hercicioy
Cpropiay ~Anteriares
Neta 11e)

“Ressrvas

CiTorat

- SALDO; FINALDELANC 2016 B.277.47%.18
Total ingresos y gastos reconocideos - - - - - (747.759,77) - (9.362,63) {757.122,40)
Operaciones con socios o propietarios - - - 37.575,08 - - - - 37.575,08

Aumentos de capital - - - - - - . . -
Ohras operaciones con socios o propiclarios - - - 37.575.08 - - - - 37.575.08
Ofras variaciones del patiimonio neto - - - {10.941,06) (249.152.66} 249.152,66 49.599.06 - 38.658,00

Aplicacidn resultado gjercicio anlerior - - - [249.152.68) 24915266

- (10.941.06)

Acciones propias - - - {10.241,06}) - - -
Qlras operaciones - - - - - - 49.529,06 - 49.599.06
SALDO; HINAL DEL ANG 2016 A 85.500,00 8:427.562,50 - {243.601,46} . {241.345,40}. {2.854.102 84} . {747.759 27} 187.786,44. . 33.548,1% - 4.878.587 84
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - {441.832.74) - 18.105,74 {423.727,00)
Operaciones con socios o propietarios - - - 55.924,06 - - - - 55,924,046
Aumentos de capital - - - - - - - - Q.00
Olrass operaciones con socios o propietarios - - - 55.924.06 - - . - 55.924.06
Ohas variaciones del patrimonio neto - - - (39.640,70) {747.759,77) 747.789.77 94.095,02 - 54.454,32
Aplicacion resultado ejercicio anterior - - - - (747.759.77} 747.759.77 - - -
Acciones propias - - - {39.640.70} - - - - {39.640.70}
Ohas operaciones - - - - - - $94.095,02 - 94.095.02
SALDO; FINAL DEL ANG 2017 85.500,00. : B:427.562,50 - {243.401.46) - {225.062,04) . {3.602.862,43} - (441.632.74} 231.881.46 51.653,93 4.283.23%,22

Pagina 4 de 59



GIGAS HOSTING, S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017/
(Expresado en Euros)

_ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO . o - Nolas 31122017 0 31122018

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos S | R i S {608.364,22) 0 {1.073.216,22)
2 Ajustes delfresuftado . e : S 84198327 . 81377517
a) amortizacion del inmovilizado S5yé 935.876,14 757.968,28
b) correcciones valorativas por deterioro 9.a 33.180,44 34.539,30
¢) variaciones de provisiones 13 (24.094,91) 54.395,95
d} imputacion de subvenciones 11.g (14.853,44) (10.262,63)
e) Resultados por bajas y enajenaciones instrumentos financieros 16.e 1.248,84 -
f} ingresos financieros l6.e (10.664,58) (20.997,61)
g} gastos financieros 1é.e 88.540,52 78.480,28
n} diferencias de cambio 1é6.e 83.027,73 (15.129.98)
i) ofros ingresos y gastos 6y 16 (230.277,29) (265.218,44)
3. Cambios en el capital corrente =~ : : Lo 36173003 (281.605.79)
a) deudores y ofras cuentas a cobrar 9.a 419.540,32 (317.507,73)
b) otros activos comientes 9.a (28.911,54) (49.901,55)
c) acreedores y otras cuentas a pagar 9.b 24.654,91 44.145 .45
d) ofros pasivos comientes 9.b (53.553,64) 41.658,04
‘4. Otros flujos de efechvo de las actividades explotacion : : . 2 {172.710,25)  (156.283.37)
a) pagos de intereses 1é.e (90.085,32) (78.226,40)
b) cobros de intereses lée 1.435,33 12.482,06
C Pogos Imguesfo sobre beneficios 14 ( 84. 060 26) g?O 539 032

. s

active de los actividades explotacién
: B FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS AC‘RVIDADE& !NVERSléN
é. Pagos por inversiones. ‘

a) Empresas del grupo (464.697,50) (107.795,87)
b} Inmoviizado intangible 5 (44.657,20) (16.262,24)
¢) Inmoviizado material [ (1.017.047,54) (348.577,95)
d) otros activos financieros 9.a (142.074,40) -
d) otros activos financieros empresas del_grupo 38.184,09 (227.431,51)
7. Cobros por desinversicnes L 5 s Soonia 811.863,78 0 1.173.004.85
a} otros activos financieros 9.a 811.843,78 1.173.004,85
8. Flujos de efectivo de las aclividades de jnversién = : L oo omie a3 77y 47293728

c::f mos DE EEECTIVO DE LAS ACTIVIDADES asffmmcmcx N B -
o . 5592406 | 1212508

_pagos por insirumentos de palimonio : e
) Adqumaon y encjenacién de instrumentos de pommonlo propio 55.924,06 11.225,08
b Subvenc&ones donoaones v legados recibidos - 900,00
' sive financiera : L 402.185.90 {34.626.12)
c) Emmon 1.307.136,88 508.389,21
1. Deudas con enfidades de crédito 9.b 781.744,18 400.000,00
2. Otras deudas 9.b 525.390,70 108.389,21
b) devoluciones y amortizacion de (904.950,98) (543.015,38)
1. Deudas con entidades de crédito 9.b (489.437,33) (310.310,34)
2 Otfras deudas 9.b {415.513,45) (232.705,04)
11. tlujos de efectivo de las aclividades de financiecién = = Lo Ll 45810996 ]
E). AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENIES Gy Lo 8931802
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (*) 1.308.837,81 1.755.731,83
Efectivo o equivalentes ai final del ejercicio (*) 1.391.155,83 1.308.837,81

(*| “Efectivo o equivalentes” no incluye inversiones financieras de vencimiento superior a tres meses, registracdias en los Estados de
Flujos de Ffectivo como Flujos de efectivo de actividades de inversion. A cierre del ejercicio 2017 la Sociedad no mantiene
inversiones financieras (no cedidos en garantia) con vencimiento superior a fres meses (500.000,00 euros a cierre de 2016).Nota 9
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GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

1. Actividad de lg empresa

GIGAS HOSTING, S.A. {en adelante “la Sociedad"”) se constituyd en el afo 2011 teniendo actualmente
su domicilio social y fiscal en la AVENIDA DE FUENCARRAL 44, EDIFICIO 1, 28108 ALCOBENDAS, MADRID.

El Régimen Juridico en el momento de su constitucion era de sociedad de responsabilidad limitada
(S.L.), habiendo realizado una fransformacién a sociedad andnima (S.A.) acordada en la Junta General
de la Sociedad de fecha 29 de junio de 2015 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid.

El objetivo social y actividad principal de la Sociedad consiste en la prestacion y comercializacion de
servicios de cloud computing e Infraestructura como Servicio (alojamiento de servidores en la nube o
laas, Infrastructure as a Service en su acepcion inglesa), y lanzd sus servicios comercialmente a finales
de 2011.

La Sociedad es la cabecera de un grupo de sociedades con filicles en varios paises en Latinoamérica
y en Estados Unidos {Nota 8). Con la misma fecha que las presentes cuentas anuales (22 de marzo de
2018), los Administradores han formulado las cuentas anuales consolidados del Grupo Gigas.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anugles

Q) Marco normativo

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimdndose qgue serdn aprobadas sin ninguna

modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresados en euros, salvo que se indique lo contrario.

b) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financieray de los resultados de la compafia. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la ufilizacion de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

c) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legisiacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo, del ejercicio anual terminado anterior terminado el 31
de diciembre de 2016, salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es

necesario.
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GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

d) Principio de empresa en funcionamiento

En el ejercicio 2017 la Sociedad ha tenido un resultado neto del ejercicio negativo, por valor de
441.832,74 euros (747.759,77 euros de resultado negative en el ejercicio 2014). Asimismo, a 31 de
diciembre de 2017, la Sociedad tenia un fondo de maniobra negativo por importe de 8.528,55 euros
(1.004.204,09 euros positivos a 31 de diciembre 2016}, -

Los Administradores de la Sociedad han preparado las Cuentas Anuales atendiendo al principio de
empresa en funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad
permitirdn la obtencién de resultados v flujos de efectivo positivos en los préximos ejercicios. Los flujos de
efectivo previstos para el 2018, junfo con la financiacién vy lineas de crédito disponibles, permitiran
también poder hacer frente a los pasivos corrientes. Ver Informe de Gestion.

e) Aspectos criticos de la valoracion v la estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las Cuentas Anuadles de la Sociedad. los Administradores han realizado
estimaciones que estdn basadas en la experiencia histdrica y en otfros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el
valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.
Dichas estimaciones son revisadas de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a
las mismas, existe un riesgo de que pudieran surgir gjustes en el futuro sobre los valores de los activos y
pasivos afectados, de producirse un cambio en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se

basan.
Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimaciéon de la

incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, gque llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible deterioro.
Para determinar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de efectivo
futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y
utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los
flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan las proyecciones incluidas en el plan de negocio
de la Sociedad de los proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo
de inferés y de la prima de riesgo. En base al plan de negocios de la Sociedad a 5 afos (2018-2022), los
Administradores consideran que no existe deterioro en el valor de los activos no corrientes. En la Nota 6
se analiza las hipotesis utilizadas para calcular ef valor en uso la de la Sociedad como unidad generada
de efectivo, en el que se incluyen también un andlisis frente a cambios en las hipotesis.

Activos por impyesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion
de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el
importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importesy
las fechas en las que se obtendrdan las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las
diferencias temporarias imponibles. A 31 de diciembre de 2017, la Sociedad ha registrado activos por
impuesto diferido por un importe total de 2.076.882,96 euros (1.827.141,80 euros al 31 de diciembre de
20164}, correspondientes a todas las diferencias temporarias, bases imponibles pendientes de compensar
y deducciones pendientes de aplicar (Nota 14.b).
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GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

3. Aplicacién de resultados

La propuesta de aplicacion del resultado del gjercicio 2017 formulada por los Administradores de la
Sociedad y que se someterd ala aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

131.12.2017

Base de reparto
Scido de la cuenta de pérdidas y ganancias {pérdidas) (441.832,74)
; e i i o L . : . (44183274)

Aplicacion
A resultados negativos de ejercicios anteriores (441.832,74)
e : e : s S (441.832.74)

Limitaciones pard la distribuciéon de dividendos

La Sociedad estd obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio ala constitucion de lareserva
legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
iimite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o areservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta.
Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonic neto de la
Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinard a la compensacion de
dichas pérdidas.

Se prohibe igualimente toda distribucién de beneficios a menos que elimporte de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual alimporte de los *gastos de investigacion y desarrollo™ que figuran en el activo
del balance. Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia en su activo gastos de desarrolio por un
importe neto de 165.833,43 euros (0,00 euros al 31 de diciembre de 2016) (Nota 5).

4. Normas de reqistro y valoracion

Q) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste su precio de adquisicion o
coste de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Los activos intangibles se amortizan sistemdaticamente en funcion de la vida Util estimada de los bienes
y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre
de ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos semestralmente se evalua la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose
las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad amortiza el inmovilizado intangible siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizaciéon anual calculados en funcidn de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes

intangibles, segun el siguiente detalle:

Afios de vida util

Dominios, marcas e IP’s 10 anos
Aplicaciones informdticas 6, 3y 2 anos
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GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

Investigacién y desarrolio

La Sociedad registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gostos de desarrolio se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

o Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estdn
claramente establecidas.

o Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacidén del proyecto, tanto para el caso en
que la Sociedad tenga la intencidn de su explotacion directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econémico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademds estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo
para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencidén de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio, asi como los costes de los servicios adguiridos a terceros, que han
particioado en el desarrollo de las aplicaciones informdticas se incluyen como mayor coste de las
mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdmico-comercial de los
proyectos activados, los importes regisirados en el activo se imputan directamente a pérdidas del

ejercicio.

Los activos registrados en 1+D no se amortizan hasta haber completado la inversion siendo entonces
traspasados a aplicaciones informdticas y comenzando entonces su amortizacion.

Propiedad intelectual

Los activos registrados bajo este epigrafe se amortizan en 10 afios.

Aplicaciones informdaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacidon con las aplicaciones informdticas adquiridas a
terceros o desarrolladas con éxito por la Sociedad que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacién de los gastos de desarrolio. Su amortizacion se realiza de forma lineal
alo largo de su vida Ufil, estimada de 6 y 3 afos dependiendo de la aplicacion concreta.

Las reparaciones gue no representan una ampliacion de la vida Uil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicidn o coste
de produccién, y posteriormente se minora por la corespondiente amortizacién acumulada vy las
pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme af criterio mencionado en la Nota 4.e).
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GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos gue componen el inmovilizado
material se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en gue se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o o
alargar la vida Ufil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacion anual calculados en funcidon de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

: : Afos de vida dtil |
Instalaciones técnicas y maaguinaria 12 ahos

Mobiliario 10 anos
Equipos para procesos de informacidn 5 anos
Otro inmovilizado material 12 anos

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles vy los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Ufil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion del mismo a
patimonio de la empresay se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran
reparacion.

c) Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalia si existen indicios de gue algin activo no corriente
pueda estar deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio se estiman
sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de ventay el valor en uso.
Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro.
E valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de
mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que
no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados de ofros activos o
grupos de activos, el imporie recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a
las que pertenecen dichos activos.

En la Nota 6 se indica de forma detallada el criterio de valoracién seguido para calcular el valor
recuperable de los Activos no Corrientes.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias. Las corecciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro fiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

d) Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala
propiedad del activo objeto del contrato. En caso confrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.
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GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

En el andlisis de la calificacion de los arrendamientos, la Sociedad toma en consideracion como
indicadores de la transferencia de los riesgos v beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la prdctica
totalidad del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad
quede restringida al arrendatario.

- El arrendatario tiene la posibilidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo,
con unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del
mercado.

La Sociedad como arrendataria

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el vaior razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
mihimos acordados, incluida la opcidn de compra, contabilizéindose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el cdlculo de los pagos minimos acordados las cuotas de cardcter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros v la reduccion del pasivo. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro vy baja gue al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se devengan.

e) Instrumentos financieros

e.1) Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos v partidas g cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la confraprestacion
enfregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un aio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos ¢
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cdlculo del valor razonable de las fianzas se
toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Los depdsitos v fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los compromisos
confractuales.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grupe, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se fiene control ([empresas del
grupo), se tiene control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual con uno o mdas socios
(empresas multigrupo) o se ejerce una influencia significativa (empresas asociadas).

En su reconocimiento inicial en el Balance de Situacion, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en confrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion enfregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Para las inversiones en empresas del grupo se consideran, cuando resultan aplicables, los criterios
incluidos en la norma relativa a operaciones entre empresas del grupo vy los criterios para determinar el
coste de la combinacién establecido en la norma sobre combinaciones de negocios.

Cuando una inversién pasa a cdlificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considerard como coste de dicha inversion el valor contable que debiera tener la misma
inmediatamente antes de que la empresa pase a tener dicha cdlificacidon. En su caso, los ajustes
valorativos previos asociados o dicha inversion contabilizados directamente en el patrimonio neto, se
mantendrdn en éste hasta que dicha inversion se enajene o deteriore.

En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripciony similares que se hayan
adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cancelacién

Los activos financieros se dan de baja del Balance la Sociedad cuando han expirado los derechos
confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se fransfieren, siempre que en
dicha tfransferencia se fransmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo
cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del
activo financiero transferido, mds cualquier importe acumulado que se haya reconocido directamente
en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo financiero y
forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones de
factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de venta
mds un interés y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad refiene financiaciones
subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustanciaimente todas las pérdidas esperadas. En
estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la contfraprestacion

recibida.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicidn se registran como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo vy los dividendos cuando se declara el
derecho arecibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
tipo de interés contractuai del instrumento financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la Cuenta de Perdidas
y Ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo

similares.

[nstrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos v los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados {activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda
para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la
existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien
la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso
en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
aue se estima van a generar, descontados al tipo de inferés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a fipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las Cuentas anuales. Para los deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas
vencidas para las que no existe seguridad de su cobro vy los saldos de empresas que han solicitado un
concurso de acreedores. La Sociedad considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado
de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro, siempre gue sea

suficientemente fiable.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y tiene
como Iimite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro de valor.

Instrumentos de patrimonio

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de patrimonio se han deteriorado cuando después
de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que suponga que No se va
a poder recuperar su valor en libros debido a un descenso prolongado o significativo en su valor

razonable.
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En el caso de instrumentos de patrimonio valorados al coste como las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre su valor en libros y el importe recuperable, que es el mayor importe entre su valor razonable menos
los costes de ventay el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salve mejor
evidencia, en la estimacién del deterioro se toma en consideracion el patrimonio neto de la entfidad
participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion. La reversion de
las correcciones valorativas por deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias, con el limite
del valor en libros que tendria la inversion enla fecha de reversion si no se hubiera registrado el deterioro
de valor, para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas; mientras
aue para los activos financieros disponibles para la venta gue se valoran al coste no es posible la
reversion de las correcciones valorativas registradas en ejercicios anteriores.

e.2) Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos vy partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la Sociedad vy los débitos por operaciones no comerciales gue no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el Balance de Situacion, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el metodo del fipo de

interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tfipo de inferés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
parficipaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos operativos
se considera un cobro anficipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cdiculo del valor razonable de las fianzas se
toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Cancelacién o baja de pasivos fingncieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos fengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las condiciones

actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de
baja. y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de fransaccion atriouibles, y en la que serecoge
asimismo cualguier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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Cuando se produce un intercambio de instfrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del Balance de Situacion,
registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. £l nuevo coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el fipo de inferés efectivo, que es aquel gue
iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo o
pagar segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera gue las condiciones de los confratos son sustanciaimente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgd el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados ambos al tipo
de interés efectivo del pasivo original.

f) Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrdndose ningUn resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta o
cancelacion. Los ingresos y gastos derivados de las fransacciones con acciones propids se registran
directamente en el patrimonio neto como menos “otros instrumentos de patrimonio neto™.

g) Efectivo vy otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a fres meses.
° No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria de la Sociedad.
h) Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesidn, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reinfegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registréndose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estdn financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirr activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

i) Provisiones v contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelardn se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea
por una disposicién legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, gue se estima probable que suponga una salida de recursos para
su liquidacion y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se frata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un arfio, v el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de gue dicho
reembolso va a ser recibido, vy sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion delriesgo, en virtud del cual, la Sociedad no esté obligado
aresponder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce delimporte de la provision.

Por otfra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materiglizaciéon estd condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estdn enteramente bajo el control de la Sociedad y aquelias obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de
recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son
objeto de registro contable, detalléndose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de

recursos es remota.

i) Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

La Sociedad clasifica sus planes de entrega de acciones y opciones sobre acciones para directivos y
empleados, de siguiente la forma de liquidar ia fransaccidn:

Acciones y opciones sobre acciones de la Sociedad: Bl gasto de personal se determina en base ol valor
razonable de las acciones y opciones a entregar en la fecha del acuerdo de concesion. Bl gasto de
personal se registra a medida que se prestan los servicios en el periodo estipulado, con abono a
“acciones propias” y “otros instrumentos de patrimonio neto" respectivamente. B valor razonable de las
acciones y opciones es establecido en la fecha del acuerdo de concesion y no se modifica a lo largo

de la vida de cada plan.

El valor razonable de las opciones se ha determinado utilizando un modelo de valoracién de opciones
en el que se ha tenido en cuenta el precio de ejercicio de la opcién, la vida de la opcidn, la
probabilidad de cumplimiento de los objetivos asociados {en algunos casos permanencia, en ofros el
alcanzar un precio por accién deferminado), el precio de los activos subyacentes, la volatilidad
esperada del precio de la accién y el fipo de interés libre de riesgo para la vida de la opcidn.

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma delimpuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que seregistran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso elimpuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las que se registra como los
demds elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del Balance

de Situacién entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.
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Bl efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“activos por impuesto diferido’ y "pasivos por impuestos diferidos” del balance.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aguelias derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resulfado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sdlo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos. La Sociedad no reconoce los activos por impuesto diferido por las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la
medida en que los Administradores de la Sociedad consideran que no estd garantizado gue se
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos por impuestos diferidos
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad
procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion,
o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que
resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran alos tipos de gravamen esperados en el momento
de su reversién, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

1) Clasificacion de los activos v pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el Balance de Situacion clasificados entre corrientes y no corrientes.
A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados al ciclo
normal de explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso

de un afo.

m) Ingresos v gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos
econdémicos derivados de la fransaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o aincurrir
pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contfrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y ofras parfidas similares que la Sociedad
pueda conceder, asi como, en su caso, los infereses incorporados al nominal de los créditos. Los
impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles ¢ terceros no forman parte de

los ingresos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representa, con independencia del momento en que
se produzca la coriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dado gue la compania factura sus
servicios de cloud hosting por adelantado y en ocasiones por periodos anuales o incluso superiores, la
Sociedad imputa los ingresos en el momento de la prestacién efectiva del servicio, a pesar de recibir los
ingresos con anterioridad. Esos ingresos por servicios aun no prestados se reflejan en el Balance de
Situacién como Periodificaciones a Corto Plazo.
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Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses v dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adguisicidon se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

n) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional y de presentaciéon de la Sociedad es el euro.

Las fransacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al fipo de cambio de
contado vigente en la fecha de la fransaccion,

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
de contado vigente enla fecha de Balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas,
que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en el que surjan.

0) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos vy las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones
a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido suscepftibles de cuantificacidén razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa vdlida, creada por la Sociedad frente a los terceros

afectados.

o) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados. El érgano de administracion de la Sociedad ha considerado que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

q) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion delimpacto medioambiental
y la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la
contaminacién futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.
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5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de este capitulo del Balance de Situacion para el ejercicio 2017 se muestra a

continuacion:

= ‘ i Altas y -
. ARo 2017 . Saldoinicial dofaciones Traspasos - Saldo final
Coste
Investigacién y Desarrollo - 165.833,43 - 165.833,43
Propiedad industrial 48.737.94 - - 48.737,94
Aplicaciones informdticas 1.802.947.75 44.657,20 - 1.847.604,95
1.851.485,69 210.490,63 - 2.062.176,32
Amotizacién acumulada
Propiedad industrial (4.873,80) (4.873,80) - (9.747.60)
Aplicaciones informdticas (389.949,05) (321.691,13) - (711.640,18)
(394.822,85) (326.564,93) - (721.387,78)
Valor neto confable 1.456.862,84 1.340.788 54
... o Alfasy i : ;
. Afo2016  Saldoinicial dolaciones @ Traspasos  Saldo final
Coste
Investigacion y Desarrollo 484.479,73 330.226,44 (814.706,17) -
Propiedad industrial 48.737.94 - - 48.737,94
Aplicaciones informdaticas 976.661,86 11.579.72 814.706,17 1.802.947.75
1.509.879,53 341.806,16 1.851.685,69
Amontizacién acumulada
Propiedad industrial - (4.873,80) - (4.873,80)
Aplicaciones informdaticas (206.834,86) (183.114,19) - (389.949,05)
(206.834,84) (187.987,99) - (394.822,85)

Valot nefo contable

1.303.044,67

- 1.456.862 84

La Sociedad continda con su afdn investigador para obtener mejoras notables en sus actuales servicios
de cloud hosting, comenzando nuevos proyectos en el ejercicio 2017. Los gastos asociados a dichos
proyectos durante 2017 han sido de 165.833,43 euros. Dichos gastos estdn siendo regisirados dentro del
epigrafe Investigacién y Desarrollo, teniendo moftivos fundados para considerar el éxito a su finalizacion.
A su findlizacién, la Sociedad procederd a registrarlo con el epigrafe del activo correspondiente a su
naturaleza. En caso que tuviera criterios fundados para considerar que no finalizard con exito,
procederia a desactivar estos gastos y registrarlos como pérdidas procedentes del inmovilizado
intangible. Toda la actividad de Investigacion y Desarrollo se han generado infernamente.

En diciembre de 2016 finalizd un proyecto de Investigacion y Desarrollo que habia comenzado en
sepliembre de 2014. Los gastos asociados a dicho proyecto durante el gjercicio 2016 fueron de
330.226,44 euros. El proyecto finalizé con éxito a finales del ejercicio 2016 y la Sociedad lo registré con el
epigrafe del activo correspondiente a su naturaleza por el importe total de los costes incurridos a su
finalizacién, 814.706,17 euros.

El resto de activos registrados en este epigrafe corresponden a dominios, marcas y aplicaciones
informdticas. Durante el ejercicio 2017 se han registrado adquisiciones de aplicaciones informdticas a
terceros por importe de 44.657,20 euros (11.579,72 euros en el ejercicio 2016}, no habiendo registrado en
el ejercicio 2017 adquisiciones de propiedad industrial {tampoco durante el ejercicio 2016).

Todo el inmovilizado intangible de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias
de su acftividad.
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Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tfiene elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados en uso, por importe de 61.053,73 euros (61.053,73 euros a cierre del ejercicio 2016).

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado intfangible.

La Sociedad no tenia activos inmateriales al 31 de diciembre de 2017 o de 2016 que estuviesen
hipotecados como garantia de préstamos y créditos hipotecarios.

La préctica totalidad del Inmovilizado Intangible de la Sociedad se encuentra situado en tenitorio
espanol,

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de este capftulo del Balance de Situacion para el gjercicio 2017 se mueshra
continuacion:

... ; Alfasy o
ARc 2017 o " Saldo inicial . dolaciones . Bajas Saido final
Coste
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material  3.346.630,53 1.076.999.36 - 4.423.629.89
3.346.630,53 1.076.999,36 - 4.423.629,89
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material  (1.829.072,54) {609.311,21) - {2.438.383,75)
(1.829.072,54)  (609.311,21) - {2.438.383,75)
Vaior neto confabie Lo e 1.517.557,9% ~ s Lo 1.985.246,14
... o Atlasy .
. Afo2016 = soldoinicial  dotaciones Bajos Saidofinal
Coste
Instalaciones té&cnicas y otro inmovilizado material  2.909.565,92 506.800,61 (69.736,00) 3.346.630,53
2.909.565,92 506.800,61 (69.736,00)  3.346.630,53
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material  (1.259.092,25) (569.980,29) - {1.829.072,54)
(1.259.092,25)  (569.980,29} - {1.829.072,54)
Valornetocontable = o 0 1.660.473,67 o S . 1.512.557.99

Bajo el epigrafe de inmovilizado material, la Sociedad registra principalmente equipos de procesos de
informacion y en menor cuantia ofras instalaciones y mobiliario, incluyendo la activacion de los bienes
adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero {nota 7). Durante los ejercicios 2017 y 2016, la
Sociedad ha seguido invirtiendo en estos activos.

Las altas durante el ejercicio 2017 corresponden a la adqguisicién de equipos informaticos para el
desarrollo de la actividad de la Sociedad, concretamente a la adquisicion de 509.322,96 euros en
servidores informdticos y elementos de computacion; 530.360,57 euros en equipos de almacenamiento;
7.049,37 euros en equipos de red o "networking”; y ofros elementos de inmovilizado, principalmente para
las instalaciones de sus data centers, por importe de 20.112,45 euros. Adicionalmente, la Sociedad ha
invertido también 9.536,01 euros en otros equipos informaticos durante el ejercicio 2017 y 618,00 euros

en mobiliario.

Las bajas del ejercicio 2016 corresponden a equipos Informdticos finalmente adquiridos por la filial Gigas
Hosting Chile, SpA.
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Todo el inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias
de su actividad.

El inmovilizado material se encuentra alojado en Centros de Datos (“Data Center” por su acepcion en
inglés) especializados en Espana y Estados Unidos, que disponen de las infraestructuras mas avanzadas
y seguras, incluyendo garantias de suministro eléctrico continuado. Dichos centros de datos cuentan
con certificaciones Tier-lll (Espaia) v Tier-IV {Estados Unidos), la mdxima certificacion posible a nivel de
seguridad y disponibilidad.

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene elementos del inmovilizado material en uso totalmente
amortizados en uso, por importe de 1.199.178,71 euros (426.105,53 eurcs a cierre del ejercicio 2016).

La Sociedad no tiene activos materiales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 que estén hipotecados como
garantia de préstamos y créditos hipotecarios.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 no existian compromisos firmes de compra de inmovilizado
material, salvo los ya reflejados en los estados financieros.

a) Prueba de deterioro de activos no corrientes

Debido a la existencia de indicios de deterioro en el valor de los activos no corrientes debido a las
pérdidas incurridas en el ejercicio, se ha evaluado el importe recuperable de la Sociedad como Unica
Unidad Generadora de Efectivo mediante la estimacion de su valor en uso, utilizando proyecciones de
flujos de caja basadas en las estimaciones realizadas por la Direccidn para los proximos 10 afos. La tasa
de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es el 13,7% vy los flujos de efectivo
posteriores al periodo de diez anos se extrapolan utilizando una tasa de crecimiento del 2%.

Hipdtesis clave para el cdiculo del valor en yso

El cdiculo del valor en uso se ha basado en las siguientes hipdtesis:

. Crecimiento. La Compafiia tiene una expectativa de mantener el ritmo de crecimiento actual
en la primera mitad del periodo de diez afos, para luego reducir dicho crecimiento en la
segunda mitad, debido a la madurez del mercado, la presion sobre precios y el incremento de
competencia. Gigas continda invirfiendo en equipo comercial tanto en los paises en los que
estd presente como abriendo nuevas oficinas y continba desarrollando canales de ventas
indirectas que le permiten incrementar las ventas por comercial.

. Erosidn de precios y competencia. Se ha estimado un crecimiento de competenciaimportante
durante el periodo con alta presidon en precios, pero que se ve compensada por la reduccion
en el coste de los equipos informdticos que conforman el CAPEX de la Compandia, el
crecimiento del mercado vy el crecimiento de la demanda de recursos por parte de clientes

captados.

. Margen Bruto. Gigas estima que su margen bruto pueda continuar en los niveles actuales o algo
superiores.

. EBITDA. La Compafia continGa incrementando su EBITDA hasta niveles en linea con players de

dicho tamafo en la industria, disfrutando de un apalancamiento operativo importante.

. Tasa de descuento. Se ha calculado el WACC a partir de la beta no apalancada del sector de
Servicios de la Informacion.

. CAPEX. Lo Compaiia estima que sus inversiones en inmovilizado material continuardn
creciendo en linea con el crecimiento en la captacion de clientes.
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Sensibilidad frente g cambios en las hipdtesis

Dado las diferencias entre los valores contables de los activos netos de la Sociedad objetos de andlisis
y la valoracién de los mismos, la Direccidon considera altamente improbable que ningun cambio
razonable y posible en cualquiera de las hipdtesis indicadas (e.g. subida del wacc en 0,5% y/o
disminucidn de la tasa de crecimiento en 0,5%) supusiera que el valor contable excediera de su valor
recuperable.

7. Arrendamientos

Arrendamientos operativos, actuando la Sociedad como arrendatario

El gasto por arrendamiento operativo corresponde al alquiler de oficinas, siendo el mds significativo el
conirato por su oficina situada en Alcobendas (Madrid). La vigencia de este contrato es hasta el 31 de

enero de 2019.

Los pagos futuros minimos por los contratos de arrendamientos operativos son los siguientes:

So2017 2016
Hasta un ano 146.230,40 124.730,40
12.642,08 137.827,09

Entre uno y cinco anos
Mas de cinco anos

©158.872.48 262.557.49

(*}  Los cdlculos han sido realizados asumiendo un incremento en los precios del IPC del 2%

El importe del gasto correspondiente a los principales arrendamientos operativos en el gjercicio 2017 ha
sido de 140.230.,40 euros {99.000,75 euros en 2016).

La principal fianza constituida para arrendamientos, correspondiente a su oficina en Alcobendas
[Madrid), es por importe de 20.788,40 euros (20.788,40 euros a cierre 2016), cantidad que la arrendadora
devolverd ala terminacion del contrato siempre y cuando se cumplan las obligaciones asumidas en el
mismo. Ademas dispone a cierre del gjercicio 2017 de un aval financiero porimporte de 25.153,96 euros
(25.153,96 euros a cierre 2016) como garantia del cumplimiento de este arendamiento.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene otros arrendamientos operativos de menor cuantia, para o
contfratacién de pequefas oficinas y centros de negocios.

Arrendamientos financieros, actuando la Sociedad como arrendatario

El valor nefo contable de las inmovilizaciones materiales e intangibles adquiridas bajo contratos de
arrendamiento, a 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

GG, © AMasy . Bgjas
ARoz20t7 ... Inicigl . dotaciones . . (Traspases) 31/12/2017
Licencias
Coste 79.008,80 - (79.008,80) -
Amortizacion acumutada (37.372,11) (13.058,60) 50.430,71 -
Equipos para procesos de informacion
Coste 686.650,94 467.281,26 (370.341,45) 783.590,75
Amortizacidén acumulada (411.217,75) (154.349,92) 370.341,45 (195.226,22)

317.067.88 - 588.364,53
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- 317.069.88

- s Attasy coBajes
Ano2016 o - Inicial dotaciones = {Traspasos) 2 31/12/2016
Licencias
Coste 79.008,80 - - 79.008,80
Amortizacion acumulada (11.038,48) (26.333,63) - (37.37211)
Equipos para procesos de informacion
Coste 578.261,73 108.389.21 - 686.650,94
Amortizacion acumulada (242.535,47) {168.682,28) - (411.217,75)

. 403.6%5,58

Durante el gjercicio 2017 se registraron seis bajas de contratos de arrendamiento financiero de licencias
{durante el ejercicio 2016 se registraron dos bajas), habiendo ejercido la Sociedad, a su vencimiento, la
opcidn de compra estipulada, adguiriendo asi los equipos informdticos en propiedad.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de diciembre
de 2017 es la siguiente (Nota 9-b):

: oz

_ Pagos fuluros minimos ~~ Valoractual

Hasta un ano 183.837.93 165.853,75
Enfre uno vy cinco anos 438.830,77 417.305,26
. o L 62246870 58315901

Pagos futuros minimos . Valoractual

Hasta un afio 178.930,64 168.513,05
Entre uno y cinco afos 159.796,74 147.402,06
: L : 338.727.38 31591511

La Sociedad al finalizar el ejercicio 2017 mantiene vigentes varios contratos por arrendamientos
financieros de equipos informdticos, todos ellos incluyen opcion de compra a su finalizacion, asi como
no existen cuotas contingentes:

El primer contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2014, fiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 53.333,50 euros.
- El plazo del arrendamiento es de 4 afos y vence en noviembre de 2018.

- Los gastos de conservacién y mantenimienfo son por cuenta del arrendatario.

El segundo contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2015, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 70.301,21 euros.
- El plazo del arrendamiento es de 4 afios y vence en mayo de 2019.

- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El tercer contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado también en 2015, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 39.471,57 euros.
- El plazo del arrendamiento es de 4 afios y vence en agosto de 2019.

- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.
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El cuarto contrato de arendamiento financiero vigente, firmado también en 2015, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 44.814,00 euros.
- El plazo del arrendamiento es de 3 afos y vence en septiembre de 2018.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El guinto contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2016, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 108.389,21 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 5 afios y vence en octubre de 2021.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El sexto contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en el presente ejercicio 2017, fiene las
siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contfrato es de 12.257,00 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 3 afios y vence en febrero de 2020.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El séptimo contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en el presente ejercicio 2017, tiene las
siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrafo es de 79.639,47 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 5 afios y vence en febrero de 2022.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El octavo contfrato de arrendamiento financiero vigente, frmado en el presente ejercicio 2017, tiene las
siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 60.000,00 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 3 afos y vence en noviembre de 2020,

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El noveno contrato de arendamiento financiero vigente, firmado en el presente ejercicio 2017, tiene las
siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 175.884,79 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 5 aftos y vence en octubre 2022,

- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El décimo contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en el presente ejercicio 2017, tiene las
siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 55.000,00 euros.
- El plazo del arrendamiento es de 5 afios y vence en noviembre 2022,
- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El undécimo contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en el presente ejercicio 2017, tiene
las siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma conirato es de 55.000,00 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 5 afios y vence en noviembre 2022.
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- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El duodécimo contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en el presente ejercicio 2017, tiene
las siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 29.500,00 euros.

- El piazo del arrendamiento es de 5 afos y vence en noviembre 2022.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

8. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, mulligrupo vy
gsociadas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los siguientes:

S . Saldo - ; ‘ e Saldo -
CEerciclo2012 . inicial . Altas _Bajas Dolaciones  Traspasos  final
Instrumentos de patrimonio 163.347 464.697 - - - 628.044
Coste 163.347 464.697 - - - 628.044
Correcciones valorativas por
deterioro - - - - - -
. o L 163.347 484,697 S e e e 628,044
Ejercicio 2016 o inicial . Alas  Bajos  Dotfaciones Traspasos  findl
Instrumentos de patrimonio 55.551 107.796 - - - 163.347
Coste 55.551 107.796 - - - 163.347
Correcciones valorativas por
deterioro - - - - -
‘ . 55551 . 107796 - L. o = 163.347

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre 2017 es la
siguiente:

ejercicl

. ~ Valorneto  direciae  gjeicicio | (\pe 15)  patimonio
Ejercicio 201 confable  indirecta Capital  anteriores = delejercicio . neto
Gigas Hosting Colombia, SAS 335.494 100% 335.494 (86.742) (41.776) 206.976
Gigas Hosting Chile, Spa 28.293 100% 28.293 19.258 107.861 155.412
Gigas Hosting Perd, SAC 264,256 100% 264.256 (17.783) (109.517) 136.956
Gigas Hosting USA, LLC | 100% 1 - - 1

e Resulfades

_ Porcentajede . npegatives .

. . pafficipacién = de  Beneficios  Tofal

.. Vdlorneto  direciue = ejercicio  (pérdidas) patimonio
Ejercicio2016 = contable  indirecta . Capital  anteriores.  delejercicio  neto
Gigas Hosting Colombia, SAS 27.257 100% 27.257 (105.309} 18.567 (59.485)
Gigas Hosting Chile, Spa 28.293 100% 28.293 47.357 (28.098) 47.552
Gigas Hosting Pery, SAC 107.796 100% 107.796 - (17.783) 90.013
Gigas Hosting USA, LLC 1 100% 1 - - |
: e o 163.347 . : :
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Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicados en el cuadro antetior
corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Gigas Hosting Colombia, SAS, es una sociedad andnima, constituida el 4 de febrero de 2014 y
domiciliada en Bogotd (Colombia), ¢/ 94 N° 11-20, oficina 402, cuya actividad principal es la prestacion
de servicios de cloud computing y cloud hosting.

Gigas Hosting Chile, SpA, es una sociedad andnima por acciones, constituida el 25 de marzo de 2014y
domiciliada en Santiago de Chile {Chile) Dr. Manuel Barros Borgornio 71, 708, cuya actividad principal es
la prestacion de servicios de cloud computing y cloud hosting.

Gigas Hosting Perd, SAC, es una sociedad andnima cerrada, constituida el 26 de agosto de 2016 y
domiciliada en Lima {Pert) Av. Guardia Peruana 373, cuya actividad principal es la prestacion de
servicios de cloud computing y cloud hosting.

Gigas Hosting USA, LLC, es una sociedad de responsabilidad fimitada, constituida el 14 de diciembre de
2012 y domiciliada en Florida (Estados Unidos de América), en el 801 de Brickell Avenue, Miami, sociedad
sin actividad a cierre del ejercicio.

La Direccién ha andlizado el valor recuperable de estas inversiones en base a estimaciones del valor en
uso de las sociedades participadas, mediante proyecciones de sus flujos de efectivo para los proximos
10 afios descontados a una tasa del 10% vy utilizando una tasa de crecimiento del 2%. En base a este
andlisis, se ha concluido que no existe deterioro en la valoracidn de estas inversiones.

La Sociedad Dominante ha efectuado las comunicaciones correspondientes a las sociedades

participadas, indicadas en el articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ningun
compromiso por el que se pueda incurrr en contingencias respecto a dichas empresas.

9. Instrumentos financieros

a) Activos Financieros

a.l) Categorias de activos financieros

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas (Nota 8) al 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

Crédifos; derivadosyolros. ~ Total
3171272007 31/12/2014 ¢ 31/12/2017  31/12/2016

Activos financieros no corrientes

inversiones financieras a largo plazo
Otros activos financieros 174.650,52 444.437,90 174.650,52 444 437,90

174.650,52 444.437,90 174.650,52 444.437,90

Activos financieros corrientes (*)

Deudores comerciales 319.774,99 346.144,55 319.774,99 346.144,55
Deudores comerciales, empresas del grupo 161.578,72 555.063,15 161.578,72 555.063,15
Otras cuentas a cobrar 20.115.19 30.162.48 2011519 30.162,48
Inversiones financieras a corto plazo en empresas del grupo 373.675.12 411.859,21 373.675,12 411.859,21
Inversiones financieras a corto plazo 2.088,24 403.036,45 2.088,24 403.036,45

877.232,26 1.746.265,84 877.232,26 1.746.265,84

1.051.882,78 © 2.190.703,74 1.051.882.78 2.190.703,74

{*) No se incluyen saldos fiscales al no considerarlos como acfivos financieros
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. Oftros activos financieros a largo plazo

Fianzas constituidas a largo plazo

Bajo el epigrafe de activos financieros a largo plazo tiene recogido fianzas por importe de 32.574,12
euros {33.981,08 euros en 201¢), correspondiendo précticamente en su tofalidad a las fianzas
depositadas por el arrendamiento de oficinas, v el resto minoritario a obligaciones de garantias con
otros proveedores.

Otros créditos a largo plazo

En este epigrafe a largo plazo a 31 de diciembre de 2017 se registran principalmente participaciones
sociales de la compafia AVALMADRID, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA [AVALMADRID} por valor

de 142.076.40 euros.

En este mismo epigrafe a largo plazo a 31 de diciembre de 2016 se registran principalmente un Fondo
de inversién bancario formalizado en abril 2015 por importe de 145.660,00 euros, junto ala constitucion
de dos depdsitos en el Tesoro Publico el primero formalizado en diciembre de 2014 por importe de
123.597,62 euros y el segundo por importe de 41.199,20 euros en diciembre de 2015. A cierre del gjercicio
2016 o largo plazo se registraban ademds de un depdsito bancario por importe de 100.000,00 euros. A
corto plozo a 31 de diciembre de 2016, se registran principalmente dos depdsitos bancarios de duracion
inferior a la anualidad con valores actualizados de 200.000,00 euros y 200.000,00 euros.

. Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

2017 2018

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 319.774,99 346.144,55

Clientes por ventas y prestaciones de servicios (empresas del Grupo) 161.578,72 555.063,15

Deudores varios 7.714,91 22.060,58

Personal 12.400,28 8.101,90

S . 50146890 931.370.18
o Clientes por ventas y prestacion de servicios

La Sociedad registra a 31 de diciembre 2017 un importe de 319.774,99 euros (346.1 44,55 euros en 2016)
por facturas pendientes de cobro de sus clientes. La Sociedad realiza confroles peridédicos de su cartera
de facturas pendientes de cobro, teniendo una alta certidumbre para considerar el cobro correcto de
las facturas registradas bajo este epigrafe. En aquellas facturas en las que existen motivos fundados para
dudar del pago del cliente, se procede a reclasificar este activo y dotar la correspondiente provision
de gastos registrandolo como pérdidas por deterioro de créditos comerciales {Nota 9a.2).

Adicionalmente, la Sociedad registra a cierre de 2017 créditos comerciales por facturas emitidas o
empresas del Grupo, por importe de 161.578,72 euros {555.063,15 euros en 201 6) (Nota 17}.

o Deudores varios y Personal
A 31 de diciembre 2017 registra bajo este activo ofros saldos, anticipos de personal por importe de
12.400,28 euros (8.101.90 euros en 2016) y deudores varios por importe de 7.71 4,91 euros (22.060,58 euros

en 2016) correspondiente principalimente a diferencias temporarias de los ingresos en cuenta bancaria
que redlizan los procesadores de medios de pago en el cobro de clientes por tarjeta de crédito.

o Inversiones financieras a corto plazo en empresas del grupo

La Sociedad registra a cierre de 2017 créditos a empresas del Grupo, por importe de 373.675,12 euros
(411.859,21 euros en 2016}, para soportar el crecimiento de las operaciones de las filiales. (Nota 17).
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. Inversiones financieras a corto plazo

Se registran en esta partida a corto plazo ofros productos no relevantes a 31 de diciembre de 2017 por
importe de 2.088,24 euros {3.046,84 euros a 31 de diciembre de 20146}

a.2) Correcciones por deterioro del valor originados por riesgo de crédifo

La Sociedad ha dotado una provisién por riesgo de deterioro de operaciones comerciales registrado
en el Balance de Situacién a 31 de diciembre de 2017 por valor de 33.180,44 euros (34.539,30 euros en

2016).

{Bures} = - Saldo Inicial  Aplicada . Reversion = Altas . Saldo Final

Ejercicio 2017
Provisidon por riesgo de deterioro de
operaciones comerciales 34.539,30  (34.539,30) - 33.180,44 33.180,44

Ejercicio 2016
Provision por riesgo de deterioro de
operaciones comerciales 47.587,06 (47.587,06) - 34.539,30 34.539,30

a.3) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad a 31 de diciembre de 2017 mantiene pignorado la totalidad de las participaciones sociales
de la compaiio AVALMADRID, SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA [AVAL MADRID) por valor de
142.076,40 euros, como garantia para la concesion de unos avales oforgados solidariamente por AVAL
MADRID de valores de 182.074,20 euros, 123.597,62 euros y 41.199,20 euros, garantia para el
cumplimiento de las obligaciones de pago contfraidas con la Administracion Publica (préstamos con
subvenciones recibidos por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo) y vdlido hasta que el Ministerio
resuelva sus cancelaciones.

Por estos mismos préstamos con la Administracion Publica, la Sociedad a 31 de diciembre de 2016
mantenia pignorado con una entidad financiera el Fondo de Inversion bancario por importe de
145.660,00 euros, corresponde a un aval otorgado solidariamente por valor de 182.074,20 euros, ademds
de dos depdsitos en efectivo en el Tesoro Publico por importes de 123.597,62 euros vy 41.199,20 euros,
para la concesidn de dos avales del mismo importe (123.597,62 eurcs y 41.199,20 euros
respectivamente). Igualmente, como garantia del cumplimiento de las obligaciones de pago
contraidas con la Administracion PUblica y vdlido hasta que el Ministerio resuelva su cancelacion.
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b) Pasivos Financieros

b.1) Categorias de pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros sin tener en cuenta los saldos fiscales con Adminisiraciones

-~ Deudas con enfidades de e S
o o ciédilo ... Derivados y oiros L Tolal .
(En euros, L s 2/2017 31/12/2016 0 31/12/2017  31/12/2016 0 31/12/2017 3171272016
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 978.456,27 818.459,94 934.265,14 996.529,88 1.912.721,41 1.814.989,82
978.456,27 818.459,94 934.245,14 996.529.88 1.912.721,41 1.814.989,82
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 562.895.31 435.209,25 - - 562.895,31 435.209,25
Otros pasivos financieros - - 1.023.617.25 833.019.97 1.023.617,25 833.019.97
Deudas con empresas del grupo - - 17.459,44 157,38 17.459.,44 157,38
Acreedores comerciales y otras cuentas a
pagar - - 153.213,05 189.246,48 153.213,05 189.246,48
562.895,31 435.209,25 1.194.289.74 1.022.423,83 1.757.185,05 1.457.633,08
1.541.351.58 125346919 2.12855488 201895371 3.649.906456 327262290
El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
L2017 20168
Débitos y partidas a pagar a Largo Plazo (¥}
Deudas con entidades de Crédifo 978.456,27 818.459.94
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 7) 417.304,29 147.402,04
Otros pasivos financieros 516.960,85 849.127.,84
1.912.721,41 1.814.989,82
Débitos y partidas a pagar a Corto Plazo (*)
Deudas con entidades de credito 562.895,31 435.209,25
Acreedores por arendamiento financiero (Nota 7) 165.854,67 168.513,05
Deudas con empresas del grupo 17.459,44 157,38
Otros pasivos financieros 857.762,58 664.506,92
Acreedores comerciales
Proveedores 90.482,38 68.781,76
Acrgedores varios 62.716,77 120.093.77
Personal [Remuneraciones pendientes de pago) 13,90 370.95
1.757.185,05 1.457.633,08
3.489.906.46 1327242290

{*} No se incluyen saldos fiscales al no considerarlos como pasivos financieros

° Deudas con entidades de Crédito

La Sociedad a 31 de diciembre de 2017, mantiene una deuda con entidades de crédito
privadas, mayoritariamente derivada de préstamos recibidos, por un importe total de
1.541.351,58 euros (1.253.669,19 euros a cierre 2016), clasificada a corto o largo plazo segun el

vencimiento de deuda establecido.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad formalizd con entidades de crédito préstamos por un
importe de 839.855,62 euros de financiacion (400.000,00 euros durante el anterior ejercicio 2016).

En febrero de 2017 formalizd un préstamo por importe de 200.000,00 euros a plazo de 5 anos y
tipo de inferés Euribor mds diferencial del 2,50%; en junio de 2017 un préstamo por importe de
110.000,00 euros a vencimiento de 3 afios y tipo de interés Euribor mas diferencial del 2,20%; en
junio de 2017 ofro préstamo por importe de 174.000,00 euros a vencimiento de 5 afos vy tipo de
interés fijo de 2,65%; y en agosto de 2017 un préstamo por importe de 297.746,18 euros a
vencimiento de 5 afos y tipo de interés fijo de 2,60%.
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Durante el ejercicio 2016, formalizdé con entfidades de crédito préstamos por un total de
400.000,00 euros de financiacion. En noviembre de 2016 formalizd un préstamo por importe de
200.000,00 euros a plazo de 5 afos y tipo de interés Euribor mas diferencial del 2,50%; vy en
diciembre de 2014 un préstamo por importe de 200.000,00 euros a vencimiento de 3 afos y fipo
de interés fijo de 3,60%.

De los préstamos con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2017 que la Sociedad
mantiene pendiente, un importe de 978.456,27 euros (818.459,94 euros a cierre 2016)
corresponde a deuda con fecha vencimiento superior a un afio (largo plazo) y un importe de
542.165,04 euros (409.852,25 euros a cierre 2016) con fecha vencimiento inferior a un ano (corto
plazo).

El Grupo a 31 de diciembre de 2017 registra también a corto plazo 20.730,27 euros (24.192,36
euros a cierre 2016} derivados de la liguidacion de tarjetas de créditos periddicas con
vencimiento en enero de 2017 y una linea de crédito con un saldo dispuesto de 0,00 euros
(1.164,64 euros a cierre 2016).

Acreedores por arrendamiento financiero

A cierre ejercicio 2017, en las partidas Acreedores por arrendamientos financieros mantiene
registrada una deuda de 417.304,29 euros (147.402,04 euros a cierre 2016) clasificada a largo
plazo y 165.854,67 euros (168.513,05 euros a cierre 2016} clasificada a corto plazo, saldos
generados por los confratos vigentes de arrendamiento de equipos informdticos (nota 7).

Oftros pasivos financieros

Bajo el epigrafe "Ofros pasivos financieros”, por importe de 516.960,85 euros a 31 de diciembre 2017
(849.127,84 euros o cierre 2016) a largo plazo y 857.762,58 euros (664.506,92 euros a cierre 2016) a corto
plazo, la Sociedad recoge las siguientes deudas:

a)

Un préstamo del Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 5 de diciembre de
2012 porimporte de 520.212,00 euros, con plazo de amortizacion de 7 afios, 3 afos de carencia
de principal y un tipo de interés del 3,95%.

A 31 de diciembre de 2017 mantiene 270.177.00 euros (397.615,98 euros en 2016) registrados a
largo plazo v 143.144,81 euros {143.144,39 euros en 2016) registrados a corto plazo y pagaderos
en enero 2018.

Un préstamo contratado por la Sociedad con la entidad Empresa Nacional de Innovacion, S.A.
Formalizado el dia 7 de diciembre de 2011 por la cantidad de 300.000 eurcs, vencimiento en
diciembre de 2017 vy tipo de inferés de Euribor més diferencial del 0,75%, con cuotas de principal

pagaderas a partir de junio 2015.

La Sociedad registra una deuda total por este préstamo de 53.294,47 euros a 31 de diciembre
de 2017 (150.253,88 euros a cierre 2016) desglosada en 0.00 euros a largo plazo (0,00 euros a
cierre 2016) y 53.294,47 euros registrados a corto plazo (150.253,88 euros a cierre 2016),
pagaderos a primeros de enero 2018,

Un préstamo recibido por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 1 de
diciembre de 2014 por importe de 626.227,92 euros con un plazo de amortizacion de 5 afos, 3
afos de carencia de principal y un tipo de interés del 0,513%. En la misma fecha le ha
concedido también el Ministerio de Industria, Energia y Turismo una subvencion no reinfegrable
por valor de 32.959,38 eurcs, estando supeditada al cumplimiento de unos requisitos, que la
Sociedad, por el principio de prudencia, lo calificé iniciaimente como deuda fransformable en
subvencién y en el primer semestre de 2017 ya lo ha clasificado como una subvencion.

A 31 de diciembre 2017 registra a largo plazo una deuda de 209.811,66 euros (418.552,48 euros
y 32.959,37 eurcs a cierre 2016) y 419.628,81 euros a corto plazo (207.675,44 euros en cierre 2016).
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En noviembre de 2017 formaliza con la division financiera de un proveedor, para la adguisicion
de equipos informdticos, un préstamo por importe de 58.109,44 euros. A 31 de diciembre 2017
registra a largo plazo una deuda de 36.972,19 euros y 18.223,99 euros a corto plazo. Nada a
cierre 2016.

d) Los restantes 223.470,50 euros (163.433,21 euros o cierre 2016) registrados como "Otros pasivos
financieros a corfo plazo’, corresponden principalmente a deudas generadas con proveedores
de inmovilizado por la adquisicién de nuevos equipos informdticos.

. Acreedores comerciales

Las partidas de Proveedores y Acreedores a corto plazo, a 31 de diciembre de 2017 recogen
unos importes de 90.482,38 euros (68.781,76 euros a cierre 2016) y 62.716,77 euros {120.093,77 @
cierre 2016} respectivamente, por facturas pendientes no vencidas de servicios principalmente
recurrentes.

. Persondal

Por Ultimo, la Sociedad registra a cierre del ejercicio 2017 un saldo de 13,90 euros (370,95 euros
en 2014) de remuneraciones de personal pendientes de pago.

b.2) Clasificacion por vencimientos

El detalle por vencimientos nominales de las partidas que forman parte de los pasivos financieros a largo
y corto plazo a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

o8 2019 2020 2021 2022 siguientes  Tolal
Débitos y partidas a pagar 1.757.185,05 978.415,76 526.559,50 273.627,46 134.118 69 - 3.669.906,46
o 1757.185,05 97841576 526.559,50 273.627.46 13411849 - 3.669.906.44

El detalle por vencimientos nominales de las partidas que formaban parte de los pasivos financieros a
largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2016 era el siguiente:

2017 2018 2019 2020 2021 sig_uientes‘ . Total
Débitos y partidas a pagar 1.457.633,08 779.248.28 689.572.64 25586241 57.347.11 - 3.239.663,52
Deuda transformable en subvenciones - 32.959,38 - - - - 32.959.38
. S e 1.457.633.08 81220766 68957264 25586241 5734111 - 327262250

Impago e incumplimiento de condiciones contractuales

Durante el ejercicio 2017 {ni ejercicios anteriores) no se han incumplido las condiciones de pago de
ninguno de los préstamos pendientes ni ninguna otra condicion contractual.

c) Otra Informacion

Informacidn sobre el valor razonable:

Los créditos y débitos a largo plazo y los valores representativos de deuda no cotizados se registran por
su coste amortizado, que salvo mejor evidencia es equivalente al valor razonable del mismo.

£l valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales a corfo plazo constituye una
aproximacién aceptable del valor razonable de los mismos.
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A 31 de diciembre de 2017 y 2014, la sociedad tiene lineas de créditos disponibles con un banco por
importe total de 70.000 euros de los cuales no se ha dispuesto importe alguno.

10. Ffectivo v equivalentes al efectivo

El detalle de esta rUbrica del Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2017 es el siguienie:

2017 2016

16,83 -
1.391.139.00 1.308.837,81
1.391.15583  1.308.837,81

Caja
Cuentas corrientes a la vista

El saldo de Cuentas corrientes a la vista es de libre disposicion.

El Saldo de Efectivo y equivalentes al efectivo, no incluye inversiones financieras de vencimiento superior
a tres meses, registradas como Activos Financieros. A cierre del ejercicio 2017 la Sociedad no mantiene
inversiones financieras (no cedidos en garantia) con vencimiento superior a fres meses (500.000,00 euros
a cierre de 2016}, Nota 9.a

11. Patrimonio neto

a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, el capital social de la Sociedad estd compuesto por las siguientes
acciones totalmente suscritas y desembolsadas.

Nimero de - * Capital desembolsado
... . acciones _ Valornomingt  (Euos)
Clase de accion . 2:¢7 . [(Fures}  Deseripcién - oovz
Close “;A” (*) _ 4.275.000 0.02 Ordinarias 85.500,00

" El Precio de cierre de la accién en el Mercado Alternativo Bursdtit a 31 de diciembre 2017 fue de 3,48 euros/accion

; C‘Qpﬁqi‘d‘e‘s‘e nbolsado

. Valornominal

_Clasedeaccién (euros)  Descripeién T 2016
Clase "A" (*) 4.275.000 0,02 Ordinarias 85.500,00

* El Precio de cierre de la accion en el Mercado Alternativo Bursatil a 31 de diciembre 2016 fue de 2,95 euros/accion

La Sociedad se constituye el 21 de eneroc de 2011 bajo la forma juridica de Sociedad de Responsabilidad
Limitada {Gigas Hosting, S.L.) con un capital social de 16.000 euros mediante la asuncion de 16.000

participaciones sociales de un euro de valor nominal.

Con fecha 3 de mayo de 2011 la compafia amplia su capital en 8.000 euros mediante la creacion de
8.000 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

El 1 de junio de 2011 se readliza una nueva ampliacion de capital de 6.000 euros mediante la creacion
de 6.000 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal con una prima de emision total de

70.000 euros.
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La Junta General de la Sociedad acuerda en su reunion del 29 de julio de 2011 ampliar el capital social
en la cifra de 9.600 euros mediante la emision de 9.600 participaciones sociales de un euro de valor
nominal cada una y con una prima de emisién de 854.400 euros.

Con fecha 28 de junio de 2012 la Sociedad acuerda la amortizacion de 4.800 participaciones sociales
que fueron donadas a la Sociedad el 22 de mayo de 2012. Esta amortizacion supone unareduccion de
capital social en 4.800 euros.

La Junta General celebrada con fecha 11 de julio de 2012, acuerda una ampliacion de capital de la
Sociedad de 17.480,00 euros, mediante la emisién de 17.480,00 nuevas participaciones sociales de 1
euro de valor nominal con una prima de emision total de 1.774.220,00 euros.

Con fecha 14 de febrero de 2013 la Sociedad acuerda la amortizacidon de 4.800 participaciones sociales
que fueron donadas a la Sociedad el 21 de septiembre de 2012. Esta amortizacidon supone una

reduccion de capital social en 4.800 euros.

La Junta General de la Sociedad acuerda en su reunién del 30 de octubre de 2013 ampliar el capital
social en la cifra de 12.655 euros mediante la emisidon de 12.655 participaciones sociales de un euro de
valor nominal cada unay con una prima de emisidon de 1.632.495 euros.

Posteriormente, en su reunion del 29 de junio de 2015, la Junta General de la Sociedad, acordd por
unanimidad ’rrqnsformor la compadia en Sociedad Andnima {Gigas Hosting, S.A.) y por tanto las
participaciones fueron convertidas en acciones nominativas.

El 20 de Julio de 2015, la Junta de Accionistas de la Sociedad aprobd la solicitud de incorporacién en el
segmento de Empresas en Expansidn del Mercado Alternativo Bursdtil de ta totalidad de las acciones
de la Sociedad, una oferta de suscripcidon de acciones y su consiguiente aumento de capital, la
modificacion del sistema de representacion de acciones de la Sociedad mediante la fransformacion
de los titulos en anotaciones en cuenta, designando ¢ lberclear como entfidad encargada del registro
contable, y el desdoblamiento del nimero de acciones de la Sociedad mediante una reduccion del
valor nominal de las acciones desde un euro (1€) a dos céntimos de euro {0,02€) por accidn, arazdn de
50 acciones nuevas por cada accidén antigua, sin variacion de la cifra de capital social.

El Consejo de Administracién, reunido el 23 de octubre de 2015, en ejercicio de la delegacion conferida
por la Junta de Accionistas, acordd la ampliacion de capital social de 25.365,00 euros mediante la
emisién y puesta en circulacién a fravés del Mercado Altemativo Bursdtil de 1.268.250 nuevas acciones
con valor nominal de 0,02 euros, con una prima de emision total de 4.096.447,50 euros correspondiendo
a cada accidn nueva una prima de emision de 3,23 euros.

A cierre del ejercicio 2017, el capital social escriturado es de 85.500,00 euros, dividido en 4.275.000
participaciones sociales de valor nominal 0,02 euros, cotfizando en su totalidad en el Mercado
Alternativo Bursdtil en Espaia. Igual que a cierre del ejercicio 2016.

La totalidad de los accionistas existentes antes de la oferta de suscripcion de acciones y la
incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil firmaron acuerdos de no fransferencia de sus acciones
{*lock-up") para dotar de estabilidad al accionariado del Grupo Gigas. Asi, Moisés Israel Abecasis, Diego
Cabezudo Ferndndez de la Vega y José Antonio Arribas Sancho, todos ellos miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, se obligaron a no transferir las acciones de las que eran
titulares en el capital social de la Sociedad, ni redlizar directa niindirectamente ninguna operacion que
pueda tener un efecto similar durante los 730 dias siguientes a la fecha de incorporacion de las acciones
de la Sociedad en el Mercado Alfernativo Bursatil {es decir, hasta el 2 de noviembre de 2017, sin el
consentimiento previo y escrito de RENTA 4 BANCO, S.A., como Entidad Colocadora de la Sociedad. El
resto de accionistas iniciales de Gigas asumieron el mismo compromiso, pero durante los 365 dias
siguientes a la fecha de incorporacién de las acciones de la Sociedad en el Mercado Alternativo

Bursatil, hasta el 2 de noviembre de 2016.

Pagina 33 de 59



GIGAS HOSTING, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2017

El detalle de los accionistas y su participacidn en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2016
Moisés Israel Abecasis 9.85% 9.85%
Caixa Capital TIC, SCR de Régimen Simplificado, SA 7.87% 7.87%
Bonsai Venture Capital, SCR de Régimen Comun SA 7,44% 7,44%
Diego Cabezudo Ferndndez de la Vega 7,32% 7,32%
José Antonio Arribas Sancho 7.32% 7,32%
Otros Accionistas 58,69% 58,29
Acciones Propias 1,51% 1.91%
100% 100%
b) Prima de Emisidn
El detalle y los movimientos de la prima de emisidn son los siguientes:
(fneyos} . 7 saldoinicial  capital - Saldofinal
Ejercicio anual terminado el 31/12/2017
Prima de Emiksién 8.427.562,50 - 8.427.562,50
Ejercicio anual terminado el 31/12/2016
Prima de Emision 8.427.562,50 - 8.427.562,50

La prima de emisidn es de libre distribucion.

c) Reservas

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas son los siguientes:

~ 7 Castosampliaciénde
. Saldoinicial  capital (nefo de impuestos) | Saldo final
Ejercicio anual terminado el 31/12/2017
Ofras Reservas (negativas) (243.601,46) - [243.601,46)
Ejercicio anual terminado el 31/12/20146
{243.601,46) - (243.601,46)

Oftras Reservas (negativas)

Derivado de la ampliacién de capital realizada en octubre de 2015, la Sociedad registra unas reservas
negativas por los costes de ampliacién de capital (neto después de impuestos) por importe de
243.601,46 euros. Durante el ejercicio 2016 no se ha redlizado ninguna transaccién en esta cuenta.

A 31 de diciembre de 2017 no existe dotacién para la reserva legal al no haber generado la Sociedad
beneficios en su periodo de actividad. Una vez que la Sociedad tenga beneficios y se hayan
compensado las pérdidas de ejercicios anteriores, se destinard a dotar la reserva legal una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio hasta que alcance, al menos, el 20% del capifal social.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podréd destinarse, en el caso de no tener ofras
reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse igualmente para
aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.
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d) Acciones Propias

El detalle de las distintas partidas que componen las acciones propias son los siguientes:

Valoracidén de Acciones Propias en Autocartera (%) (225.062,04) (241.345,40)
. L ~ L ) ©(225.062,04)  (241.34540)

{*1 A 31 de diciembre 2017, 64.673 acciones a precio cotizacion cierre por accidn de 3,48 euros

(*1 A 31 de diciembre 2016, 81.812 acciones a precio cotizacién cierre por accién de 2,95 euros

El dic 8 de Julio de 2015 la Sociedad realizé la compra de 1.200 acciones de GIGAS HOSTING, S.A. por
un importe total de 108.000 euros (equivalentes a 60.000 acciones, una vez desdobladas segun Junta
de 20 de Julio} a uno de sus accionistas, con el fin de ser utilizadas principalimente como incentivo a
empleados mediante un plan de entrega de acciones a toda la plantilla. Dichas acciones han sido
registradas como autocartera de la Sociedad.

Para dotar de liquidez al valor, y como requerido por la Circular 7/2010 de 4 de enero del Mercado
Alternativo Bursdtil — Empresas en Expansién, la Sociedad formalizé un contrato de liquidez el 1 de
septiembre de 2015, con RENTA 4 SOCIEDAD DE VALORES, S.A., como Proveedor de Liquidez. En virtud
de dicho contrato, el Proveedor de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de acciones
de la Sociedad mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de acciones de GIGAS
HOSTING, S.A. en el Mercado Alternativo Bursdtil de acuerdo con el régimen previsto al respecto por la
circular 7/2010, dando contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes, de
acuerdo con las normas de confrataciéon y dentro de los horarios ordinarios de negociacion, del
Mercado Alternativo Bursddil.

A 31 de diciembre de 2017 la Sociedad cierra el ejercicio con 64.673 acciones de GIGAS HOSTING, S.A.
en autocartera por valor de Mercado de 225.062,04 euros, segin la cotizacion de la accién al cierre de

mercado el 31 de diciembre 2017, de 3,48 euros {a 31 de diciembre 2016 un valor de Mercado de
241.345,40 euros, siendo 81.812 acciones a precio cotizacion cierre 2016 por accidn de 2,95 euros).

La totalidad de las acciones en autocartera cotizan en el Mercado Altemativo Bursdtil.

e) Resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de los resultados de ejercicios anteriores son los siguientes:

~ Distibucinde
... resultadosdel -
.. Soldoinicial  ejercicio anterior  Saldo final
Ejercicio anual terminado el 31/12/2017
Resultados de ejercicios anteriores ; (2.855.102,66} (7474759,77) {3.602.862,43)
Ejercicio anual terminado el 31/12/2016
Resultados de ejercicios anteriores {2.605.950,00) {249.152,66) {2.855.102,66)
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f) Otros instrumentos de patrimonio neto

El detalle de las distintas partidas que compone Otros instrumentos de patrimonio neto, son los siguientes:

(Eneurosy . o0 : : G - 2017 2016
Provisidon Plan de opciones sobre acciones para empleados clave iniciales 11.661,02 11.661,02
Provision Plan de opciones sobre acciones para socios fundadores gjecutivos 93.971,98 55.586,02
Provision Plan de opciones sobre acciones para empleados clave posteriores 24.918,36 8.850,00
Correcciones valorativas acciones en autocartera a precio cotizacion cierre 101.330,10 61.689,40

11231.881 46 137.786,44

En la partida Otros Instrumentos de Patrimonio Neto se han incluido los programas de incentivos con
instrumentos de patrimonio (Nota 19).

La Sociedad valora la compra y venta de sus acciones propias a precio de compra y venta

respectivamente, redlizando una correccion valorativa de las acciones que mantiene en autocartera
al precio de cotizacién a cierre de las acciones de GIGAS HOSTING, S.A.

a) Subvenciones recibidas

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reinfegrables son los siguientes:

. Ta

nsferencias
dia cuente

lacuenta

inicigl  Adiciones

_ Saldo final

_(En euro

Ejercicio 2017
Subvenciones no reintegraples 33.548,19 32.959.38 (14.853,64) 51.653,93
- L ‘ . L..33.548.12 32.959.38 (14.853.64) 51.653,93

Ejercicio 2016

Subvenciones no reintegrables 42.910,82 900,00 (10.262,63) 33.548,19
. 114291082 90000  (10.26243) 33.548,19

El 1 de diciembre de 2014, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedié ala Sociedad Dominante
una subvencién por importe 32.959,38 euros {junto a un préstamo de 626.227,92 euros, nota 9.b), para
financiar un proyecto de Investigacién y Desarrollo de tres afios de duracion. En el primer semestre de
2017, una vez entendidas cumplidas las condiciones establecidas para la concesion de esta subvencion
por parte del Grupo Gigas, ésta se considerd como no reintegrable y, por fanto, se registrd dentro del
patrimonio neto. La imputacién de la subvencién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza de
manera lineal a lo largo de la vida Util del inmovilizado adquirido con dicha subvencion.

12.  Saldos y fransacciones en moneda extranjera

El detalle de los principales elementos de activo denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre
expresados en euros es el siguiente:

{Furos) e ‘Délares americanos TOTAL

Ejercicio 2017

Activos

Clientes por ventas y prestaciones de servicios (*)
Tesoreria

36.245,03 36.245,03
686.611.,45 686.611,45
72285648 < 722.85448

[¥  Las divisas utilizadas por la Sociedad para su facturacion son Unicamente el Euro y Dolar Americano.
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{Euros) oo : . Délares americanos  TOTAL

Ejercicio 2014

Activos
Clientes por ventas y prestaciones de servicios {*) 23.079.,39 23.079.39

Tesoreria 65.894,38 65.894,38
: T o ~ .. 8897377 . 8897377

(*} Las divisas utilizadas por la Sociedad para su facturacion son Unicamente el Euro y Dolar Americano.

El detalle de los principales elementos de activo con empresas del Grupo denominados en moneda
extranjera al 31 de diciembre expresados en euros es el siguiente:

(Euros) Lo L . Doélares americanos . TOTAL
Ejercicio 2017
Activos

Créditos en empresas de Grupo (¥} 373.675,12 373.675,12
... . . : : 37367512 373.67512

{(*  Las divisas utilizadas por la Sociedad son Unicamente el Euro y Ddlar Americano.

(fuoros}) o : L . Délares americanos TOTAL

Ejercicio 2016

Activos

Créditos en empresas de Grupo (*) 411.859,21 411.859,21
. . e : : b : 411.859.21  411.859.21

(%} Las divisas utilizadas por la Sociedad son Unicamente el Euro y Délar Americano.

El detalle de los principales elementos de pasivo denominados en moneda extranjera al 31 de diciembre
expresados en euros es el siguiente:

(furos) o e e Délares americanos - TOTAL
Ejercicio 2017

Pasivos

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 61.238,22 61.238,22

" &123822 | 4123822

(Euros) G e S0 Délares americanos. . TOTAL
Ejercicio 2014

Pasivos

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 2.542,75 2.542,75

El detalle de la cifra de negocio en moneda extranjera al 31 de diciembre es el siguiente:

. Délares americanos  TOIAL

Ejercicio 2017
Importe neto de la cifra de negocio (*) 1.033.907.15 1.033.907.15
1.033.907,15 1.033.907,15

Ejercicio 2016
Importe neto de la cifra de negocio (¥) 944.696,47 944.696,47
- Lo ARG AT 944.696,47

(¥ Las divisas utilizadas por la Sociedad para su facturacion son unicamente el Euro y Dolar Americano.
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El detalle de la cifra de negocio con empresas del Grupo en moneda exiranjera al 31 de diciembre es
el siguiente:

Euros o “o0 pélares americanos . TOTAL
Ejercicio 2017

Importe neto de la cifra de negocio (Grupo) (*) - -

Ejercicio 2014
Importe neto de la cifra de negocio {Grupo} (*) 333.786,19 333.786,19
. ' 333.786.19 33378619

{*) Las divisas utilizadas por la Sociedad para su facturacidn son unicamente el Euro y Dolar Americano.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad comienza a facturar a empresas del Grupo en Euros y en el
ejercicio 2017 la totalidad de la facturacion a las fiiales se efectia en Euros.

El detalle de los principales gastos en moneda extranjera al 31 de diciembre es el siguiente:

Euros o : : Lo Dolares americanos | TOTAL

Ejercicio 2017

Aprovisionamienios 282.064,51 282.064.51

Gastos de personal - -

Otros gastos de explotacion 270.217,09 270.217,09
552.281,60 552.281,60

Ejercicio 2014

Aprovisionamientos 270.806,00 270.806,00

Gastos de personal - -

Otros gastos de explotacion 376.358,69 376.358,69

647.164,69 647.164,69

13. Provisiones, pasivos contingentes, avales y garantias

e e : : : s REE T
(Emeurosy =~ - o . . Imiciel  Aplicada  largoplozo coroplazo - Total
Ejercicio 2017
- 109.874,33 109.874,33

Provisidn Retribucion de Personal 133.969,24 [133.969.24)

Ejercicio 2016
Provisién Retribucidn de Personal 79.57329  (79.573,29) - 133.969,24 133.969.24

La Sociedad tiene registrada una provisién por retribuciones de personal al cierre del ejercicio 2017, por
importe de 109.874,33 euros para el pago de variables (133.969,24 euros en 2016, aplicadas en 201 7).

Ademas de los compromisos y garantias mencionados en el epigrafe de Instrumentos Financieros {nota

9) y Arrendamientos (nota 7). no existen otras contingencias y obligaciones relevantes que puedan
suponer una salida de recursos para la Sociedad.
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14. Administraciones pUblicas vy situacion fiscal

a) Saldos

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales a 31 de diciembre de 2017 es el
siguiente:

2017 ‘ 2014
Activos por impuestos diferidos 2.076.882,96 1.827.141,80
Oftros créditos con las Administraciones PUblicas
IVA, IRPF y similares - 971,26
Impuesto de Sociedades y similares 2.605,85 3.076,94
Seguridad Social y similares 11.803,31 -
o o D : : ] S 0209129212 1.831.190,00
Pasivos por impuestos diferidos (1.123,09) (1.973,67)
Oftras deudas con las Administraciones PUblicas
IVA 'y similares (77.307.74) (30.473,36)
IRPF y similares (108.918,70) (111.981,11)
Impuesto de Sociedades y similares - -
Seguridad Social y similares (51.316,92) {51.702,61
- - i R s . {238.666,45)  (196.130,75)

El crédito recogido en concepto de hacienda publica deudora, corresponde a IVA a compensar en
ejercicios posteriores y a devoluciones pendientes en el Impuesto de Sociedades, derivadas de
retenciones soportadas o pagos a cuenta realizados.

Las deudas recogidas con las administraciones publicas corresponden principalmente a impuestos y
seguros sociales corrientes del Ultimo trimestre y mensualidad, pagaderos vy liquidados en enero del

ejercicio siguiente.

La Sociedad no mantiene deudas vencidas ni aplazamientos negociados con las Administraciones
publicas por conceptos fiscales o de seguros sociales.
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b) Activos v pasivos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento de las distintas partidas que componen los actives y pasivos por impuestos
diferidos son los siguientes;

Variaciones reflejadas - Variaciones reflejadas

... ~enCuenta de pérdidas  en el patrimonio nefo :
 ARo 2017 i © . Saldo inicial ‘yganancias _{Nota 18-¢c} ‘Salda final
Activos por impuesto diferido

Pianes de remuneracion con Instrumentos de
Patrimonio Neto 19.024,26 13.613,59 32.637.85
Derechos por Deducciones 2012 9.753,86 9.753.86
Derechos por Deducciones 2013 88.147,97 88.147,97
Derechos por Deducciones 2014 72.005,93 72.005,93
Derechos por Deducciones 2015 143.252.65 143.252,65
Derechos por Deducciones 20146 139.625,66 139.625,66
Derechos por Deducciones 2017 - 104.419,13 104.419,13
Bases imponibles negativas ejercicio 2011 174.744,74 174.744,74
Bases imponibles negativas ejercicio 2012 299.686,50 299.686,50
Bases imponibles negativas ejercicio 2013 246.835,59 246.835,59
Bases imponibles negativas ejercicio 2014 212.896.81 212.896,81
Bases imponibles negativas ejercicio 2015 164.672.85 164.672,85
Bases imponibles negativas ejercicio 2016 256.494,98 256.494,98
Bases imponibles negativas ejercicio 2017 - 131.708,44 131.708,44
1.827.141,80 249.741,16 2.076.882,96

Pasivos por impuesto diferido

Amortizacion inmovilizado material (1.973.67} 850,58 (1.123.09)
(1.973,67) 850,58 (1.123,09)
182516813 250.591.74 : S 2.075.75%,87

Variaciones reflejadas  Variaciones reflejadas

... - enCuenia de enel polimonionele
. Afio 2016 . soldoinicial pérdidasy ganancias . (Nota14-c) - Sdidofinal
Activos por impuesto diferido

Planes de remuneracion con instrumentos de
Patimonio Neto - 19.024,24 19.024,26
Derechos por Deducciones 2012 9.753.86 9.753.86
Derechos por Deducciones 2013 88.147.97 88.147.97
Derechos por Deducciones 2014 72.005.93 72.005,93
Derechos por Deducciones 2015 143.252.65 143.252.65
Derechos por Deducciones 2016 - 139.625,66 139.625,66
Bases imponibles negativas ejercicio 2011 174.744,74 174.744,74
Bases imponibles negativas ejercicio 2012 299.686,50 299.686,50
Bases imponibles negativas ejercicio 2013 246.835,59 246.835,59
Bases imponibles negativas ejercicio 2014 212.896,81 212.896.81
Bases imponibles negativas ejercicio 2015 164.672.85 164.672,85
Bases imponibles negativas ejercicio 2016 - 256.494,98 256.494,98
1.411.996,90 415.144,90 1.827.141,80

Pasivos por impuesto diferido

Amortizacion inmovilizado material (2.824,25) 850,58 (1.973,67)
(2.824,25) 850,58 (1.973,67)
L 1 1.409.172,65 : 1 415.995.48 . G 1.825.16813

Las Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar al 31 de diciembre
de 2017 son las siguientes:

__Ejercicio de generacién Bases Imponibles -

2011 698.978,95
2012 1.198.745,99
2013 987.342,34
2014 851.587.,25
2015 658.691,39
2016 1.025.979.91
2017 526.833,75

5.948.159,58
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Desde el ejercicio 2012 la Sociedad estd realizando proyectos de Investigacién y Desarrolio e
Innovacion. Los costes soportados en los proyectos, tras aplicar las minoraciones de bases y los
porcentajes recogidos en el Real Decreto Legislativo 4/2004, estédn generando unas deducciones
fiscales.

La Sociedad se acogié en el ejercicio 2011 a las ventajas fiscales establecidas por el Real Decreto
Legislativo 4/2004 por las cuales surgieron diferencias temporales entre la amortizacion contable v la
amortizacidn fiscal. En el presente ejercicio 2017, la Sociedad ha amortizado contablemente acorde a
los porcentajes de amortizacidn establecidos v ha aplicado la correspondiente minoracién de este
pasivo fiscal.

La Sociedad ha realizado una estimacion de los beneficios fiscales que espera obtener en los proximos
cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente fiabilidad) de
acuerdo con el plan de negocic de la sociedad. También ha analizado el periodo de reversion de las
diferencias temporarias imponibles, identificando aquellas que revierten en los ejercicios en los que se
pueden utilizar las bases imponibles negativas pendientes de compensar. En base a este andlisis, la
Sociedad ha registrado los activos por impuesto diferido correspondientes a todas las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y a todas las deducciones pendientes de aplicar dado que los
Administradores consideran como probabile la generacion de suficientes beneficios fiscales futuros.

c) Conciliaciéon resultado contable v base imponible fiscal

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de
Impuesto sobre Sociedades de 2017 es la siguiente:

L L . Ingresos y gastos directamente
. Cuenta de pérdidasy ganancias = impulados al pafimonio neto

AR0 2017 Cue ; :
. . Aumenfos Disminuciones  Totol  Aumenios Disminuciones = Tofal

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Operaciones continuadas (441.832,74) -
(441.832,74) -

impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas (166.531,48)
(166.531,48) -

Saldo de ingrescsygustos detejercictc : L . 0
; {608.364.22) Lo B e

anfes de imguestos S : s
Diferencias permanentes 1.311,00 -
Diferencias temporarias
Con destino en ejercicios posteriores 54.454,32 -
Con origen en ejercicios anteriores 25.765,15 -
‘Base imponible (resulladofiscall oo (52483378 s
.. o ingresosy gastos dufecfamenfe
; Cuenta de pérdidasy ganancias. =~ imputados al pummomo nefo
Aumenfos Disminuciones = Tolol ~ Aumenfos Disminuciones  Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Qperaciones confinuadas (747.759.77) -
(747.759.77) -

Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas {325.456,45) -
(325.456,45) .
Saldo de ingresc *gdstosdel ejerciclo. i e : S
anlesdeimpyestos 0 0 : S(1o73.21822) : . -
Diferencias permonemes 3.276,00 -
Diferencias temporarias
Con destino en ejercicios posteriores 51.858,00 -
Con origen en ejercicios anteriores (7.897,69) -
‘Base imponible (resuliado fiscal} - L : i (1.025.979.91} S Sl -
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d) Conciliacién entre resultado contable v gasto por impuesto sobre Sociedades

La conciliacién enire el gasto porimpuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar por los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos que componen el saldo de la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias a 31 de diciembre de 2017 es la siguiente:

. Ingresosy gastosimputados Cuenta de pérdidasy

e o . directamente a patrimonionefo  gonancias

Base imponible - - [526.833,75) (1.025.979.91)
Carga impositiva (tipo impositivo 25%) - - (131.708,44) (256.494,98)
Impuesto sobre Beneficios extranjero - - 84.060,26 90.539,03
Gastos Diferidos - - (14.294,04) (19.704,72)
Deducciones fiscales - - (104.419,14) (139.625,66)
Ajustes imposicion sobre beneficios - - (170,12} {170.12)
Gasto / (ingreso) imposifive efective . ‘ Ao - [166.531,48)  (32545645)

La Sociedad ha soportado retenciones en la fuente derivados de operaciones inferacionales intra-
grupo con su filial Gigas Hosting Colombia, SAS, por importe de 84.060,26 euros (?0.539,03 euros en el
anterior ejercicio 2016}, siendo ingresado en la Hacienda colombiana por su filial e imputado por la
Sociedad como un coste sobre impuesto de beneficios.

El cdiculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:

fBorosy o e e sewr 2016
Retenciones 2.605.85 3.076,94
‘Impuesto sobre Sociedades adevolver L s 240585 | 3.076%4
e) Eiercicios pendientes de comprobacion vy actuaciones inspectoras

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afos. La Sociedad fiene abierto a inspeccion
los Ultimos cuatro afos para todos los impuestos aplicables. En opinidn de los Administradores de la
Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos
que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa
fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.

15. Periodificaciones

Las periodificaciones de ventas registradas en Pasivo por importe de 330.739,80 euros a 31 de diciembre
de 2017 (384.293,44 euros a 31 de diciembre de 2016) corresponden a ingresos diferidos por facturacion
anticipada de varios contratos de prestacion de servicios de cloud hosting, cuyos ingresos no estan
devengados a fecha de cierre del periodo.

Las periodificaciones de gastos registradas en Activo porimporte de 144.016,64 euros a 31 de diciembre

de 2017 (115.105,08 euros a 31 de diciembre de 2016) corresponden a gastos diferidos por facturas
recibidas antficipadamente, cuyos servicios no han sido recibidos a fecha de cierre del gjercicio.
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16. Ingresos vy gastos

Q) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente al ejercicio 2017 es el siguiente:

T G e T 2017 2016

Facturacion por prestacion y comercializacion de servicios de cloud hosting a
4.673.564,90 3.755.758,48

terceros
Periodificaciones de ventas a terceros 53.553,67 (41.658,04)
Descuentos y Promociones sobre ventas a terceros (679.214,96) (564.742,57)
Prestacion de servicios a otras empresas del Grupo 1.191.552,56 1.180.961,49

523945617  4.330.319.36

Durante el ejercicio 2017, la facturacion anual bruta de la Sociedad a clientes terceros ascendid o
4.673.564,90 (3.755.758,48 euros en el ejercicio 2016). A esta facturacion se le han descontado
descuentos y promociones sobre ventas porimporte de 679.217,96 euros (564.742,57 euros en el gjercicio
2016) y se ha realizado un incremento de 53.553,67 euros (minoracién de 41.658,04 euros en el gjercicio
2016) por el efecto final neto de las periodificaciones contables. El resultante es un importe neto de la
cifra de negocios a clientes terceros en 2017 de 4.047.903,61 euros (3.149.357,87 euros en el ejercicio

2016).

Lo cifra de negocio individual de la Sociedad en 2017 se ve incrementada en 1.191.522,56 euros
(1.180.961,49 euros en 2016) por la facturacion emitida a empresas del Grupo, hasta alcanzar la cifra de
negocios final de 5.239.456,17 euros (4.330.319,36 euros en 2016). Las filiales actdan en Latinoamérica
bajo contratos de distribucion de los productos que presta la matriz espafiola GIGAS HOSTING, S.A. (Nota

17).

b) Gastos de aprovisionamientos

Bl detalle de la partida "Gastos de aprovisionamientos” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de
diciembre del 2017 es el siguiente:

Tures) ST ; ; - T 2017 2016

Trabgjos realizados por ofras empresas 1.023.337.57 1.025.041,33
.. S . o : . 1.023.337.57 1.025.041,33

Los costes de aprovisionamientos registrados por la Sociedad son principalmente los costes asociados o
sus Data Center, conectividad, mantenimiento y soporte de sus equipos informaticos y licencias y
dominios contratados para sus clientes.
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c) Gastos de personal

El detalle de la partida “Gastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de diciembre
del 2017 es el siguiente:

fEuros) T T e 2017 2014
Sueldos y Salarios 1.888.889,34 1.782.311,98
Indemnizaciones 14.751,33 16.330,43
Provisiones de remuneraciones 109.874,33 133.969,24
Plan de entrega de acciones para la plantilla de personal - 13.150,00
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave iniciales - 4.622,00
Plan de opciones sobre acciones para socios fundadores ejecutivos 38.385,96 38.386,00
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave posteriores 16.068,36 8.850,00

Seguridad social y otras cargas socicles 489.716,45 431.364,83
... : : | 2.557.68577 242898448

Ademads de los costes de sueldos y salarios, provisiones de remuneraciones y costes de seguros sociales,
se incluyen como gastos de personal los gastos asociados a los programas de incentivos con

instrumentos de patrimonio {Nota 19).

d) Otros gastos de explotacidn

El detalle de la partida ofros gastos de explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31 de
diciembre de 2017 es el siguienfe:

2017 201&
Arrendamientos 152.785,60 121.122,68
Reparaciones y conservacion 863,53 890,45
Servicios profesionales independientes 539.658,94 664.296,48
Primas de seguros 19.395,66 16.724,11
Servicios bancarios 70.220,76 53.929,50
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 125.463,39 214.939,84
Suministros 78.172.53 66.841,07
Ofros servicios 342.745,05 307.316,16
Otros tributos 3.002.41 4.641,17
Pérdidas por deterioro de créditos comerciales (Nota 9-a.2) 33.180,44 34.539,30
s = 136548831  1.485.240,7¢
e) Resultado financiero

El detalle principal de los resultados financieros es el siguiente:

(Euros) = . 2017 2016
Ingresos Financieros. ; e : B 1066456 20.997.61

Intereses de deudas (71.412,03) (56.243,65)

Oftros gastos financieros (17.128,49) [22.236,63)
' Gastos linancieros o (88.540,52)  (78.480,28)
Variacion de valor razonable en insfrumentos financieros e S ' (1.24884) . 2
Diferencias de cambio - .. o (83.027,73) 15.129.96
RSUOADGHNANGERG ~ T (162.15253)  (42.352,71)
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17. Operaciones empresas del drupo, multigrupo v asociadas

Las empresas del Grupo con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2017
y 2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

“Naturalezadelo = Porcenlgjede  Operaciones
vinculacion . Patlicipocion | realizadas
Gigas Hosting Colombia, SAS Empresa del Grupo 100% S
Gigas Hosting Chile, SpA Empresa del Grupo 100% St
Gigas Hosting Pery, SAC Empresa del Grupo 100% St
Gigas Hosting USA, LLC Empresa del Grupo 100% No

La facturacion emitida por la Sociedad dominante del Grupo « las filiales estd basada principalmente
en un contrato de distribucién y servicios firmado, bajo el cual las filiales comercializan y distribuyen los
servicios de cloud computing prestados por la matriz espafiola a sus clientes en la regién.

Las filiales tienen bdsicamente una estructura comercial y de soporte de preventa que les permite la
captacién de clientes y foda la estructura para la prestacion de los servicios, asi como algunos servicios
de back-office {administracién, marketing, etc.) se proporciona desde la Sociedad dominante.

El contrato de distibucion con las sociedades vinculadas disfruta de las mismas condiciones que
contratos firmados con terceras partes en las mismas zonas geogrdficas y por tanto respeta los principios
de independencia y precios de mercado [(arms' length fransaction). Se ha redlizado un estudio de
precios de transferencia junto con un andlisis de enfidades comparables para fijar los precios y
condiciones entre las partes.

B resto de fransacciones redlizadas con partes vinculadas no son significativas, no obstante,
corresponden a operaciones del trafico normal de la Sociedad vy se realizan a precios de mercado, los
cuales son similares a los aplicados a entidades no vinculadas.

El detalle de las transacciones realizadas con entfidades vinculadas es el siguiente:

. Gigas Hosting ‘Hosting  Hosting = Hostng
. Colombia, SAS = Chile, SpA  Perd,SAC  USALIC  Total
Ejercicio 2017
Ventas - Prestacién de servicios 837.404,33  346.888,41 7.259,82 - 1.191.552,56
Ejercicio 2016
Ventas - Prestacion de servicios 905.390,25  266.772,08 8.799,16 - 1.180.961,49
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El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

, , ; 7 cigas  Giges  Gigas
- . . GigasHosting  Hosing  Hosting  Hosting
{Euros)  Colombia, SAS  Chile, SpA  Peri, SAC USA,LIC = Tofal
Ejercicio 2017
Créditos a corto plazo 373.157,68 517,44 - 373.675,12
Clientes 145.519,74 - 16.058,98 - 161.578,72
Deudas a corto plazo (17.248,53) (210,91} - - (17.459,44)
Ejercicio 2016
Creditos a corto plazo - 411.859,21 - - 411.859,21
Clientes 336.249,78 210.014,21 8.799,16 - 555.063,15
Deudas a corto plazo - - (157,38} - (157,38)

18. Retribuciones al Consejo de Administracion y ala Alta Direccion

Durante el ejercicio 2017 los miembros del Consejo de Administracion y la Alta Direccion han percibido
456.499,48 euros (456.010,35 en el gjercicio 2016) en concepto de retribucion, incluyendo provisiones de
remuneraciones originadas en el ejercicio 2017, valoracion de pagos basados en instrumentos de
patrimonio y gastos de primas de seguros relativos a seguros de responsabilidad civil para directivos y
administradores (D&O) y de hombre clave (key man).

m’”"——— 0 T R — 2017 5618
Retribuciones y provisiones a Administradores 414.039,76 414.040,00
Planes de pago basados en Instrumentos de patrimonio 38.385,96 38.386,00
Primas de Seguros 4.073,76 3.584,35
. L . 456.499.48 - 456.010,35

Adicionalmente no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, respecto de los miembros
del Consejo de Administracion ni de la Alta Direccién. No existen tampoco acuerdos en virtud de los
cuales los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta Direccién de la Sociedad tengan
derecho a percibir una indemnizacion con motivo de su cese como consejeros ni miembros de la Alta
Direccidn, salvo la indemnizacién por cese estipulada a favor del Consejero Delegado (correspondiente
al 9% de su remuneracion anual por cada aio trabajado) como parte de su retribucion en virtud de su
contrato de prestacion de servicios suscrito con GIGAS HOSTING, S.A.

Durante el ejercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por imporfe de 2.148,00 euros (1.829,52
en 2016).

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 v concordantes de la Ley de Sociedades de

Capital, aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad han comunicado que no tienen situaciones con interes de la Sociedad.
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19.  Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

El detalle del gasto de personal y servicios profesionales independientes registrado por fransacciones
con pagos basados en insfrumentos de patrimonio neto es el siguiente:

{Euros) L i : i : : S L2007 2016
Plan de entrega de acciones para la plantilla de personal (nota 16.¢) - 13.150.00
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave iniciales {nota 16.c) - 4.622,00
Plan de opciones sobre acciones para socios fundadores ejecutivos (nota 16.¢) 38.385,96 38.386.00
Plan de opciones sobre acciones para empleados clave posteriores (nota 16.¢) 16.068,36 8.850,00

15445432 6500800

1. Plan de entrega de accignes

La Junta General de socios en su reunién del 20 de julio de 2015, con el fin de hacer participes a todos
los empleados vy colaboradores del Grupo Gigas de la incorporacion af Mercado Alternativo Bursatity
retener e incentivar a los mismos, aprobd un plan de enfrega de acciones a la fotalidad de la plantilia
y colaboradores. La entrega de acciones de GIGAS HOSTING, S.A. esta supeditada a la permanencia
del empleado o colaborador en la compania y se divide en dos planes de entrega: una primera
redlizada en diciembre de 2014 y una segunda realizada en noviembre de 2017, coincidiendo con el
primer aniversario del inicio de negociacion de las acciones en el Mercado Alternativo Bursatil.

El nimero de acciones que componen los planes de entrega de acciones y sus movimientos es el
siguiente:

- Intcial Nuevo Concedidas Canceladas Final

Ejercicio 2017
Plan de entrega de acciones para la plantilla
de personal y colaboradores - - -

Ejercicio 2016
Plan de entrega de acciones para la plantilia
de personal y colaboradores 12.125 - (8.500) (3.625) -

2. Plan de opciones para empleados claves

El segundo de los programas es un Plan de Opciones sobre Acciones orienfado aincentivar y retener a
una serie de empleados clave que se habian incorporado en los inicios de la Compafia, y cuyo Unico
requisito de ejecucién es la permanencia de cada uno de los beneficiarios en la Sociedad en el
momento de la ejecucion. Dicho plan de opciones sobre acciones fija un precio de ejercicio de 1,80
euros por accién vy fiene varias fechas minimas de ejercicio (“vesting”), fodas anteriores al 31 de
diciembre de 2017. Este plan se encuentra, por tanto, ya liberado ("fully vested").

Un cuarto programa de incentivos, un nuevo Plan de Opciones sobre Acciones, fue aprobado en la
Junta General Ordinaria de Accionistas en junio de 2016 para incentivar y refener a una serie de
empleados clave que se han ido incorporando ala Compadia en los Ulfimos afos y cuyo Unico requisito
de ejecucién es la permanencia de cada uno de los beneficiarios en la Sociedad en el momento de la
ejecucioén. Este plan de opciones sobre acciones tiene un precio de ejercicio de 3,25 euros por accion
y una fecha de ejercicio (“vesting”) a partir del 15 de febrero de 2020.
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El niUmero de opciones y sus movimientos es el siguiente:

. Inicial Nuevo  Ejercitadas Canceladas = Final
Ejercicio 2017
Plan de opciones sobre acciones para
empleados clave iniciales y posteriores 207.500 - - - 207.500
Ejercicio 2016
Plan de opciones sobre acciones para
empleados clave iniciales 100.000 125.000 - {17.500) 207.500

3. Plan de opciones parg socios fundadores

El tercero de los programas, otorgado con motivo del inicio de negociacién de las acciones de la
Sociedad Dominante en el Mercado Alternativo Bursdtil, es un Plan de Opciones sobre Acciones
destinado a incentivar y retener a los dos socios fundadores ejecutivos, D. José Antonio Arribas Sancho,
y D. Diego Cabezudo Ferndndez de la Vega. El ejercicio de las opciones por los socios beneficiarios estd
condicionado a que el precio por accién de la Sociedad Dominante alcance o supere los seis euros
con cincuenta céntimos (6,50€) por accién a 31 de octubre de 2017, o los ocho eurcs con veinte
céntfimos (8.20€) por accidon a 31 de octubre de 2018 o los diez euros con veinte céntimos (10,20€) por
accion a 31 de octubre de 2019. Las opciones podrdn ejercitarse a partir de la primera de las citadas
fechas en que el precio por accién de la Sociedad alcance o supere el umbral acordado para cada

una de dichas fechas.

El nimero de opciones y sus movimientos es el siguiente:

Inicial Nuevo Fieculadas Canceladas Final -
Ejercicio 2017
Plan de opciones sobre acciones para socios
fundadores 416.000 - - - 416.000
Ejercicio 2014
Plan de opciones sobre acciones para socios
416.000 - - - 416.000

fundadores

20. Informacion sobre medio ambiente

Durante el ejercicio 2017, no se ha incuriido en gastos cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio
ambiente. Asimismo, no se han producido gastos o riesgos que haya sido necesario cubrir con
previsiones por actuaciones medioambientales, ni contingencias relacionadas con la proteccion y

mejora del medio ambiente.
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La Sociedad estd fuertemente comprometida con el medioambiente y muy especialmente con la
reduccién de emisiones de carbono, el uso de energias renovables y el ahorro energético. En ese
sentido, los centros de datos elegido por la Compariia en Espafia, Interxion 1 e Interxion 2, son unos de
los centros de datos mas eficientes del pais, habiendo recibido galardones como el Premio Europeo en
Eficiencia Energética en los Centros de Datos otorgado por BroadGroup en 2013 o los Green T Awards
de 2012 y 2013 como operador del afo. Ademds, el segundo centro de datos en Espafia elegido por
Gigas, Interxion 2, recibié en el afio 2013 la prestigiosa certificacion de eficiencia energética LEED GOLD,
convirtiéndose en ese momento en el primer y Unico Datacenter en Espaia con dicha cerfificacién. La
certificacion LEED, promovida por la asociacion U.S. Green Building Council, es un sistema
internacionalmente reconocido de certificacion de edificios sostenibles. Dicha cerfificacion verifica que
el edificio ha sido disefiado y construido a través de estrategias encaminadas a mejorar el ahorro de
energia, el uso eficiente del agua, la reduccion de las emisiones de CO», la mejora interior de la calidad
ambiental, la gestion de recursos v la sensibilidad a sus efectos.

El consumo de un servidor fisico convencional se sitUa de media en unos 50 KWh al mes. En contraste
con estas cifras, las medias de consumo por parte de un servidor cloud equivalente en la plataforma de
la Compahia, incluyendo la parte equivalente de consumo de los equipos de red y de aimacenamiento
{no incluidos en el consumo mencionado del servidor fisico) son de 8,9 KWh mensuales, representando
un ahorro energético por maquina de mas del 82%.

Ademds, absolutamente el 100% de la energia gque consume la Compafia en sus centros de datos en
Espafia estd certificada por la Comisidon Nacional de Energia (CNE) como procedente de fuentes
renovables (edlica, solar, hidroeléctrica, biomasa...).

Si al ahorro en el consumo del equipamiento le sumamos los mayores ahorros obtenidos por los sistemas
de refrigeracién mas eficientes y el hecho de que toda la energia provenga de fuentes renovables, la
utilizacién de ta tecnologia cloud de la Compadia por parte de sus clientes empresariales supone una
reduccién de las emisiones de carbono de mas del 96%, comparado con la instalacion de un servidor
en la propia sede de la empresa.

La Compania entiende que el futuro de la sostenibilidad y el crecimiento responsable de la tecnologia
pasa por el uso de plataformas de cloud hosting y por proveedores comprometidos con el
medioambiente como Gigas.

21. Informacion sobre la naturaleza v el nivel de riesgo _procedente de
instrumentos financieros

Las politicas de gestidn de riesgos son establecidas por la Direccion y revisadas por los Administradores
de la Sociedad. En base a estas polificas, el Departamento Financiero ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos.

a) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por elincumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2017 era la siguiente:

(Eur‘ds}‘* L ___ .. L : S oo 2016
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 628.044,21 163.346,71
Inversiones financieras a largo plazo 174.650,52 444.437,90
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 515.878,06 935.418,38
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 373.675,12 411.859,21
Inversiones financieras a corto plazo 2.088,24 403.036,45
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 1.391.155,86 1.308.837,81

— e 308549201 3.666.936,46

La Sociedad redliza controles periddicos de su cartera de facturas pendientes de cobro, teniendo una
alta certidumbre para considerar el cobro correcto de las facturas registradas bajo este epigrafe. En
aquellas facturas en las que existen motivos fundados para dudar del pago del cliente, se procede o
reclasificar este activo y dotar la correspondiente provision de gastos registrdndolo como pérdidas por
deterioro de créditos comerciales.

El detalle por fecha de antigledad de los “Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar” al 31 de
diciembre es el siguiente:

(Euros) o e : : L 2016

No vencidos 73.095,74 84.999,28

Vencidos pero no dudosos 224.573,76 261.145,27

Dudosos 33.180,44 34.539,30
330.849,94 380.683,85

Correcciones por detferioro (33.180.44) {34.539,30)

Yot 0 o : : : | 29766950 34614455

El detalle de los "Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar”, relativa a saldos de clientes (sin
considerar cartera de efectos) al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

. 2017 :
 N°declienfes  Importe.
Con saldo inferior a 5.000 mil euros 155 56.171,40
Con saldo entre 5.000 mil euros y 45.000 mil euros 17 172.591,02
Con saldo superior & 45.000 mil euros 1 68.907,08
Total 0 mmana S 173 297.669.50
b) Riesgo financieros de mercado

El iesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y ofros riesgos de
precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de fipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los tipos
de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de camibios en los tipos de inferés se
debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable (Nota
?).
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Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en

los tipos de cambio.

La moneda en la que se presentan ios informes financieros de la Compafia es el euro. Dado el cardcter
internacional de la Compafia, también se reciben pagos en divisa {bdsicamente dolar americano en
la actualidad), por lo gue las fluctuaciones en las tasas cambiarias entre euro y divisas no-euro suponen
que se den beneficios o pérdidas derivados del tipo de cambio. La Compafia no puede predecir los
efectos de las tasas de cambio sobre futuros resultados operativos debido a la variabilidad de las divisas
y la potencial volatilidad de los tipos de cambio. Actualmente, la Comparnia no hace uso de derivados
para cubrir su exposicion a ofras divisas, pero si se estd analizando su uso para cubrir riesgos de tipo de
cambio, con instrumentos que representen un coste fijo y conocido de antemano para la Compadia.

Otros riesgos de precio

No existen otros riesgos de precio significativos para la Sociedad.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frenfe en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades

liquidas necesarias.

22.  Oftrainformacién

1. Personal

El nGmero medio de personas empleadas por la Sociedad, asi como la distribucidn por sexos al término
del ejercicio 2017 es el siguiente:

Nimero Medio

~ ARom7

. _depersonas

_ empleadasen

_ elejerciclo

Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros de Sistemas y Desarrollo 13 I 14 15,67
Ingenieros de Soporte Técnico 12 - 12 12,74
Comercial 9 1 10 10,90
Administracion y Marketing 4 3 7 7,23

Nimerodepersonas  Nimero Medio

 empleadasal
__finaldel ejercicio
__ Hombres Mujeres  To

Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros de Sistemas y Desarrolio 13 - 13 14,01
Ingenieros de Soporte Técnico 14 1 15 13,32
Comercial 10 - 10 9,59
Administracién y Marketing 4 3 7 6,93
- 43 4 a7 45,88
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Ademds de los empleados en plantilla, la Sociedad cuenta con una serie de colaboradores que prestan
servicios externos. Entre ellos, la Compania cuenta con algunos agentes comerciales, que refuerzan la
presencia comercial, sobre todo en paises de Latinoamérica donde no se han establecido todavia
filiales.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad ha tenido en su plantilla un empleado con una discapacidad
superior al 33%.

2. Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas consolidadas e individuales del ejercicio
2017 prestados por el auditor del Grupo Gigas, la compaiia Emst & Young, han ascendido a 36.000,00
euros (35.000,00 euros en el ejercicio 2014). Adicionalmente, en 2017 los honorarios por revision limitada
de estados financieros intermedios a 30 de junio de 2017 de esta misma firma de auditoria, ascienden a
15.300,00 euros {15.300,00 euros en la revision limitada de cuentas a 30 de junio del gjercicio 2016).

3. Informacioén sobre el periodo medio de pago a proveedores.

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

L2017 2016
{Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 21,80 22,52
Ratio de operaciones pagadas 22,13 22,83
Ratio de operaciones pendientes de pago 11,94 18,65
(euros)
Total pagos realizados 4.354.977,00 3.061.466,30
Total pagos pendientes 350.934,02 307.796,30

El plazo maximo legal de pago aplicable en los ejercicios 2017 y 2016 es de 60 dias.

Durante los ejercicios 2017 y 2016 han existido algunos pagos a proveedores que han excedido los limites
legales de aplazamiento, fruto de una negociacién previa a la contratacion con el proveedor.

23. Hechos posteriores

Posteriormente al cierre del gjercicio se produjeron dos hechos relevantes. El primero fue la compra del
100% del capital social del proveedor de servicios de cloud hosting SVT PROVEEDOR DE SERVICIOS
INTERNET, S.L. (“SVT") el dia 11 de enero, segin comunicado al Mercado en Hecho Relevante de misma
fecha, y que arrancéd la estrategia de Gigas de complementar su crecimiento orgdnico con
operaciones inorgdnicas. SVT ha pasado a formar parte del Grupo Gigas y continta prestando servicios
de cloud hosting a mds de 250 clientes empresariales, principalmente a medianas empresas, muy en
linea con el cliente tipo de Gigas.

SVT facturd 772 mil euros en servicios de cloud hosting en 2016 (datos no auditados). excluyendo una
unidad de negocio enfocada en servicios de seguridad, que fue segregada anfes de la venta y no
forma parte ya de la compafia adquiida. La fransaccién se estructurd mediante un importe fijo, mezcla
de efectivo y de asuncion de 222 mil euros de deuda financiera, desembolsado ala firma, y un importe
variable que dependerd de las ventas de 2018 y que serd desembolsado en abril de 2019, una vez
formuladas las cuentas de SVT del ejercicio 2018.
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Asumiendo unas ventas en 2018 iguales a las de 2017, la compra valoraria el negocio hosting de SVT en
un total de 665 mil euros (sin considerar la posicidn de circulante), equivalente aproximadamente a un
multiplo de 0,8 veces las ventas estimadas de 2017. La adquisicion se realiza sin necesidad de ampliar
capital y se financiard, en su mayor parte, con recursos actuales disponibles en el balance de Gigas.

El segundo hecho posterior relevante fue la firma del contrato de inversion con INVEREADY CONVERTIBLE
FINANCE | FCR el dia 1 de marzo de 2018, inversidon que se formalizard mediante la emision de
obligaciones convertibles de Gigas de hasta 2.500.000 euros con vencimiento a siete anos, y cuyo
acuerdo inicial se habia antficipado en Hecho Relevante de fecha é de diciembre de 2017. En fecha 20
de marzo de 2018, la Compania convocd Junta General Extraordinaria de Accionistas para el 23 de
abril de 2018, segiun comunicado en Hecho Relevante de fecha 20 de marzo de 2018, en la que se
someterd lo aprobacién de la emisidn de dichos bonos convertibles con exclusion del derecho de
suscripcion preferente. La Compania solicitd al Registro Mercantil de Madrid el nombramienfo de un
experto independiente que ha preparado su preceptivo informe con fecha 16 de marzo de 2018 y que
ha sido puesto a disposicion de los accionistas en la convocatoria de Junta Extraordinaria.

El contrato de inversion se ha estructurado en dos tframos: (i} un primer framo por importe de 1.200.000
euros y con precio de conversion en acciones de Gigas de 3,00 euros; y (i) un segundo tramo 1.300.000
euros o inferior, a discrecion de Gigas, para el que el precio de conversion serd la media de la cotizacion
de la accidn de Gigas en las 40 sesiones anteriores al momento de la disposicidn. Ambos framos podrdn
ser convertidos en acciones a partir del tercer aniversario de la suscripcion.

Los fondos se utilizardn para acelerar el crecimiento inorgdnico en 2018 que permita complementar el
crecimiento orgdnico que estd experimentando la Compadia en Espafia y Latinoamérica.
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En cumplimiento del articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores firman la
presente diligencia, para hacer constar que el Consejo de Administracion de Gigas Hosting, S.A., ha
formulado las Cuentas Anuales de Gigas Hosting, S.A. (Balance de Situacion, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias, Estado de Cambios de Patrimonio Neto, Estado de Flujos de Efectivo y Memoria)
correspondiente al ejercicio 2017, lo que consta trascrito en los folios precedentes, que estan
correlativamente numerados del 1 al presente incluido, sellados y firmados por la Secretaria del Consejo

Lo firman en Alcobendas, a 22 de marzo de 2018.
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Situacién de la Sociedad vy evolucién de sus negocios

GIGAS HOSTING, S.A. (en adelante “La Sociedad dominante”) y Sociedades Dependientes {en adelante
“el Grupo Gigas" o “el Grupo™ o “Gigas”) configuran un grupo consolidado de empresas. La Sociedad
dominante del Grupo Gigas es GIGAS HOSTING, S.A. (en adelante, “la Sociedad Dominanfe™ o
simplemente “la Sociedad"), constituida en enero de 2011 y cuenta con cuatro filiales de su propiedad,
GIGAS HOSTING COLOMBIA, SAS en Colombia, GIGAS HOSTING CHILE, SpA en Chile, GIGAS HOSTING
PERU, SAC en Pery y GIGAS HOSTING USA, LLC en USA, aunque ésta Ultima carece de actividad.

Las filiales en Colombia, Chile y Pery actian como distribuidores de los servicios que presta GIGAS
HOSTING S.A., mediante contratos de distribucidon que fijan los precios de transferencia mediante
condiciones idénticas a las ofrecidas a ofros partners distribuidores de Gigas.

En lo sucesivo en este Informe de Gestidn, y @ no ser que se indique lo contrario explicitamente, las cifras
y narrativa se refieren siempre al Grupo Gigas (GIGAS HOSTING S.A. y Sociedades Dependientes).

El Grupo Gigas estd especializado en servicios de cloud computing o Infraestructura como Servicio
(Cloud Infrastructure as a Service en su acepcidon inglesa) y ha desarrollado un producto con
funcionalidades muy avanzadas, Cloud Datacenter, muchas de ellas no ofertados por sus competidores
en los mercados en los que el Grupo opera. Dicho Cloud Datacenter replica fodos los elementos
posibles y funcionalidades de un centro de datos fisico tales como servidores, cabinas de
almacenamiento, firewalls o cortafuegos, VLANs, VPNs, balanceadores de carga, efc. en un enforno
virtual. Asi, desde un sencillo panel de control via web, los clientes pueden crear, modificar, configurar
y eliminar cualquier elemento del centro de datos con tan solo apretar una tecla y automaticamente
en tiempo redl, sin necesidad de esperas.

La estrategia de la compadia consiste en ofrecer servicios de alta calidad, tanto en funcionalidad y
rendimiento como a nivel de adaptacién a las necesidades de los clientes y a nivel de soporte y
competir asi con los grandes operadores intemacionales que dominan este mercado. El Grupo Cigas
tiene como mercados objetivos las empresas de los paises de habla hispana (Espana y Latinoamérica).

Los clientes del Grupo Gigas van desde las pequefas empresas y autdnomos que confratan un
pequefio servidor, producto Cloud VPS (Virtual Frivate Server), hasta las grandes corporaciones y
empresas tanto de Espafa como de Latinoamérica que contratan un Cloud Datacenter con varias
decenas de servidores virtuales, para sus aplicativos corporatives. La Sociedad no opera por tanto en el
segmento de usuarios particulares y su foco son las empresas, con especial atencién a los segmentos
de empresas medianas y grandes que requieren servicios de mision critica y calidad.

£l Grupo Gigas se focalizd en el mercado espaniol durante su primer ejercicio, en 2012, lo que le permitio
empezar a posicionarse como la empresa espafola de referencia en el sector de cloud hosting.
Posteriormente la Compafia se expandié internacionalmente, abriendo oficinas en Bogotd {Colombia),
Santiago de Chile (Chile), Lima (PerU), Medellin (Colombia), Ciudad de Panamd (Panamd) y Ciudad de
México [México) desde donde realiza labores comerciales y atiende a clientes y prospectos localimente.
El Grupo Gigas operaba a finales del afo 2017 desde cuatro datacenters externos, dos en Espana
(Madrid), uno en EE.UU. {Miami) y ofro en Chile (Santiago de Chile) en los que tfiene ubicada su

infraestructura.

El afio 2015 marcé un hito importante en la historia del Grupo Gigas, al iniciar la negociacion de sus
acciones en el Mercado Alternativo Bursdtil [MAB) en Espaia, el 3 de noviempre de 2015, junto conuna
oferta de suscripcion. Esto permitio ala Compania captar 4,1 millones de euros que le estan permitiendo
continuar con sus planes de crecimiento, reforzar su estructura financiera y aportar mayor credibilidad
frente a sus clientes.

Durante estos afios, la compania ha multiplicado su facturacion a clientes por 12,5 veces, desde los 0,56
millones de euros del ejercicio 2012 a los 7,05 millones de 2017, suponiendo un CAGR del 65,8%. Con
respecto al ejercicio anterior, la facturacién por ventas a clientes de 2017 crecié un 23,5% hasta los 7,05
millones de euros, frente alos 5,71 millones de euros de 2016 y el importe neto de la cifra de negocios
un 23,0% frente al afo anterior, con 5,95 millones de euros (4,83 millones de euros en 2016).
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El Grupo cend el ano con 3.608 clientes empresariales. El nimero de clientes del producto Cloud
Datacenter a final del afo 2017 se situd en 502, un aumento de 57 clientes frente a los 445 de final del
ejercicio 2016. Por su parte, el nimero de clientes del producto Cloud VPS decrecid ligeramente,
cerrando el afo en 3.106, 35 menos que al cierre del afo 2016. Este crecimiento en nUmero de clientes
de Cloud Datacenter frente a la ligera reduccién en clientes de Cloud VPS va en linea con la estrategia
de la Sociedad de favorecer clientes de mayor facturacion mensual {ARPU) y mayor valor afadido. En
ese sentido, el ARPU mensual medio de los clientes del producto Cloud Datacenter alcanzd la cifra
media de 1.071,6 euros, sensiblemente mayor que los 999,2 euros de media en 2016y alcanzé los 1.141,9
durante el Ultimo frimestre del afo, lo que hace presagiar un incremento en 2018. El ARPU del Cloud VPS
se situd a su vez en los 25,7 euros de media en el ejercicio, algo superior a los 25,0 euros de media de
2016.

A nivel mds operativo, la Sociedad ha continuado su crecimiento comercial y expansién internacional,
abriendo oficinas en México y empezando a servir paises de Centroamérica desde la oficina de
Panamd. Adicionalmente al foco en ventas, durante el 2017 se consiguieron las certificaciones en
materia de Seguridad y medios de pago ISO 27.001 y PCI-DSS Nivel 1 y se destinaron recursos importantes
a desarrollar nuevos servicios de cloud hibrida (Cloud in a Box, en partnership con HP}, Cloud SAP Hana
y Cloud VMware que han sido recientemente lanzados comercialmente en 2018.

La compaiia recibio importantes galardones y menciones durante el ejercicio de 2017, provenientes de
instifuciones, certémenes y asociaciones tales como MSPMentor (Primer Proveedor de Servicios Cloud
en Espana), The Cloud Awards {Mejor Cloud Hoster a nivel global) o Finantial Times {posicién 126 en el
prestigioso ranking 1000 Europe’s Fastest Growing Companies) o Gartner (25 Most Notable Cloud
Infrastructure Providers Worldwide), que se suman al largo elenco recibido durante los anos anteriores,
tales como el hecho de haber sido nombrado proveedor oficial de servicios de Cloud Publica de la
Comisién Europea en diciembre de 2015, lo que representa una excelente referencia y una ratificacion
de las bondades de la plataforma tecnoldgica de la Compafiia.

El Grupo Gigas ha continuado desarrollando un canal de venta indirecta para sus servicios, sumando
nuevos importantes acuerdos de distribucion durante el 2017 con infegradores de sistemas, consultoras
tecnoldgicas y empresas de software, para la comercializacion de productos del Grupo Gigas a sus
clientes, y que ya suponen mds de la mitad de los nuevos negocios.

El Grupo estd adecuadamente financiado y durante el 2017 ha logrado financiar la totalidad de sus
necesidades de CAPEX con deuda externa, utilizando los recursos propios para la financiacion detl
crecimiento y la expansidn internacional.

El margen bruto, calculado como la diferencia entre el importe Neto de la Cifra de Negocios menos
Aprovisionamientos, Comisiones de Captacion de Clientes que figuran en Gasios de Personal y las
Pérdidas por Deterioro y Variacion de Provisiones de Operaciones Comerciales que figuran en Ofros
Gastos de Explotacion, se situd en 4,65 millones de euros, un 78,2% del Importe Neto de la Cifra de
Negocios, un crecimiento de 4 puntos comparado con el margen bruto de 2016. Asimismo, la Sociedad
generd un EBITDA en 2017 de 0,57 millones de euros, casi de 0,8 millones de euros mdés que los -0,19
millones de euros de 2016, y mucho mejor que los 0,21 millones de euros estimados inicialmente en el
presupuesto. Este crecimiento tan fuerte en EBITDA empieza o mostrar los frutos de las importantes
inversiones realizadas por la empresa para reforzar su estructura comercial y su presencia internacional,
los altos margenes brutos de la operacién en Gigas vy el apalancamiento operativo del modelo de

negocio.

Evolucién previsible del negocio

Para el ejercicio 2018, la Compadia prevé alcanzar una cifra de crecimiento sustancialmente superior a
la del ejercicio 2017 y estima poder llegar alos 9,29 millones de euros de facturacion a clientes {un 31,8%
superior a la de 2017) y a los 8,07 milones de euros de importe neto de la cifra de negocios
[representando un 35,7% de crecimiento frente al ejercicio anterior). Mds significativo es el crecimiento
que se espera a nivel de EBITDA, donde el presupuesto espera alcanzar los 1,34 millones de euros en el
préximo ejercicio, representando un 134,0% sobre el EBITDA conseguido en el 2017.
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Actividades de Investigacién & Desarrollo

El Grupo Gigas ha invertido y continGa invirtiendo importantes recursos para ofrecer un servicio de cloud
computing lider en tecnologia e innovador. La Compafia arrancd un proyecto de Investigacion y
Desarrollo en 2012, que finalizé con éxito en 2014 vy supuso el embridén de la novedosa plataforma de
cloud computing que el Grupo Gigas comercializa en estos momentos. Posteriormente, en 2014 se inicié
un segundo proyecto para anadir funciondlidad avanzada, que finalizd a finales de 2016 y la Compania
realizd un fercer proyecto de [+D, durante 9 meses de 2015. La inversion total de cada uno de los fres
proyectos es de 604.436,04 euros, 814.706,17 euros y 208.631,95 euros respectivamente. Durante el
ejercicio 2017, los gastos asociados a proyectos de [+D han sido de 165.833,43 euros (330.226,44 euros
en el ejercicio 2014). Dichos gastos fueron registrados dentro del epigrafe inmovilizado intangible,
teniendo motivos fundados para considerar el éxito a su finalizacidn. A su vencimiento, el Grupo Gigas
ha procedido a registrarios con el epigrafe del activo correspondiente a su naturaleza.

Avutocartera

Para dotar de liguidez a la accion de GIGAS HOSTING, S.A., y como requerido en su dia por la Circular
7/2010 de 4 de enero del Mercado Alternativo Bursdtil — Empresas en Expansién, la Sociedad formalizd
un confrato de liquidez el 1 de septiembre de 2015, con RENTA 4 SOCIEDAD DE VALORES, S.A., como
Proveedor de Liquidez. La Compania dispone de acciones en autocartera para responder del plan de
entrega de acciones mencionado vy para que el Proveedor de Liquidez pueda dar liquidez al valor. A
31 de diciembre de 2016 el Grupo Gigas cierra el ejercicio 64.673 acciones de GIGAS HOSTING, S.A. en
autocartera por valor de Mercado de 225.062,04 euros, segun la coftizacion de la accidn al cierre de
mercado el 31 de diciembre 2017, de 3,48 euros {a 31 de diciembre 2016 un vaior de Mercado de
241.345,40 euros, siendo 81.812 acciones a precio cotizacion cierre 2016 por accidn de 2,95 euros).

Medio ambiente

La Sociedad estd fuertemente comprometida con el medioambiente y muy especialmente con la
reduccién de emisiones de carbono, el uso de energias renovables y el ahorro energético. En ese
sentido, los centros de datos elegido por el Grupo Gigas en Espafia, Inferxion 1 e Interxion 2, son unos de
los centros de datos mds eficientes del pais, habiendo recibido galardones como el Premio Europeo en
Eficiencia Energética en los Centros de Datos otorgado por BroadGroup en 2013 o los Green IT Awards
de 2012 y 2013 como operador del afo. Ademds, el segundo centro de datos en Espana elegido por
Gigos, Interxion 2, recibié en el afio 2013 la prestigiosa certificacion de eficiencia energética LEED GOLD,
convirtiéndose en ese momento en el primer y Unico Datacenter en Espafa con dicha certificacion. La
cerfificaciéon LEED, promovida por la asociacion US. Green Building Council, es un sistema
internacionalmente reconocido de certificacion de edificios sostenibles. Dicha certificacion verifica que
el edificio ha sido disefado y construido a fravés de estrategias encaminadas a mejorar el ahorro de
energia, el uso eficiente del agua, la reduccidn de las emisiones de COz2, la mejora inferior de la calidad
ambiental, la gestidon de recursos v la sensibilidad a sus efectos.

El consumo de un servidor fisico convencional se sitia de media en unos 50 KWh al mes. En contraste
con estas cifras, las medias de consumo por parte de un servidor cloud equivalente en la plataforma
del Grupo Gigas, incluyendo la parte equivalente de consumo de los equipos de red y de
almacenamiento (no incluidos en el consumo mencionado del servidor fisico) son de 8,2 KWh mensudles,
representando un ahorro energético por maquina de mas del 82%.

Ademds, absolutamente el 100% de la energia que consume el Grupo Gigas en sus centros de datos en

Interxion en Espafia estd certificada por la Comisién Nacional de Energia (CNE) como procedente de
fuentes renovabiles (edlica, solar, hidroeléctrica, biomasa...).
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Si al ahorro en el consumo del equipamiento le sumamos los mayores ahorros obtenidos por los sistemas
de refrigeracién mas eficientes y el hecho de que toda la energia provenga de fuentes renovables, o
utilizacién de la tecnologia cloud del Grupo Gigas por parte de sus clienfes empresariales supone una
reduccion de las emisiones de carbono de mds del 96%, comparado con la instalacién de un servidor
en la propia sede de la empresa. En el Grupo Gigas entendemos que el futuro de la sostenibilidad y el
crecimiento responsable de la tecnologia pasa por el uso de plataformas de cloud hosting vy por
proveedores comprometidos con el medioambiente como el Grupo Gigas.

Periodo medio de pagos a proveedores

En relacion a la informacidn sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores, se incluye a
contfinuacidén un detalle del importe total de los pagos realizados a los proveedores en el ejercicio, total
pagos pendientes a cierre del ejercicio y los ratios de periodo medio de pago a proveedores, de
operaciones pagadds y de operaciones pendientes de pago del ejercicio.

2007 L2016
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 21,79 23,56
Ratio de operaciones pagadas 22,25 23,91
Ratio de operaciones pendienies de pago 11,92 18,53
(euros)
Total pagos realizados 4.628.655,65 3.616.822,10
Total pagos pendientes 366.065,24 318.218,27

El plazo méximo legal de pago aplicable en el ejercicio 2017 y 2016 es de 60 dias. Durante los ejercicios
2017 y 2016 han existido algunos pagos a proveedores que han excedido los limites legales de
aplazamiento, fruto de una negociacidén previa a la contratacion con el proveedor.

Riesgo de Instrumentos financieros

La informacién de instrumentos financieros se encuenira recogida en la nota 21 de la memoria de las
cuentas anuales.

Hechos posteriores

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, no se ha producido ningun hecho relevante, salvo los
indicados en el apartado 23 Hechos Posteriores.
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El presente informe de Gestidon ha sido elaborado por el Consejero Delegado y el Presidente del Consejo
de Administracién, v fue acogido y aprobado por unanimidad por los miembros del Consejo de
Administracion de GIGAS HOSTING, S.A., en su reunién de fecha 22 de marzo de 2018.

Lo firman en Alcobendas, a 22 de marzo de 2018.

D. Moisés Israel Abecasis
Presidente y Consejero
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