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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONSOLIDADOS

A los Accionistas de GIGAS HOSTING, S.A., por encargo de la Direccién:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios consolidados
adjuntos de GIGAS HOSTING, S.A. (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el balance de situacion consolidado al
30 de Junio de 2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios
en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y [a memoria
consolidada correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos
estados financieros intermedios consolidados de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 3 de la
memoria consolidada adjunta y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos
estados financieros intermedios basada en nuestra revisién limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de
Trabajos de Revision 2410, "Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el
Auditor Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros
intermedios consolidados consiste en la realizacion de preguntas, principalmente al
personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una revisién limitada tiene un
alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la
normativa reqguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no
nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos
una opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios consolidados

adjuntos.
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Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningln momento puede ser entendida
como una auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que
nos haga concluir que los estados financieros intermedios consolidados adjuntos no
expresan, en todos sus aspectos significativos, la imagen fiel de la situacion financiera de
GIGAS HOSTING, S.A. y sociedades dependientes, al 30 de junio de 2015, y de los
resultados de sus operaciones y de sus flujos de efectivo para el periodo de seis meses
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacidn y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Pdrrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion de GIGAS HOSTING, S.A. en relacion con la
solicitud de incorporacién en el segmento de Empresas en Expansién del Mercado
Alternativo Bursatil de la totalidad de las acciones de la Sociedad dominante, tal y como se
indica en la Nota 20 de la memoria consolidada adjunta, y, por consiguiente, no debera ser
utilizado para ninguna otra finalidad distinta de ésta sin nuestro consentimiento expreso por
escrito. No admitiremos responsabilidad alguna frente a personas distintas de las
destinarias de este informe.

ERNST & YOUNG, S.L.

l,

(;

Richard van Vliet

4 de septiembre de 2015



gigas

GRUPO GIGAS

Estados Financieros Intermedios Consolidados de
GIGAS HOSTING, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015




gigas

INDICE

Estados Financieros Intermedios Consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015

=  Balance de situacion consolidado a 30 de junio de 2015

®  Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 30 de junio de 2015

= Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado a 30 de junio de 2015
®  Estado de flujos de efectivo consolidado a 30 de junio de 2015

= Memoria consolidada al 30 de junio de 2015

Formulacion de los Estados Financieros Intermedios



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

ACTIVO Notas 30.06.2015 31.12.2014
ACTIVO NO CORRIENTE 3.565.493,12 3.339.780,40
Inmovilizado intangible 5 998.988,92 782.161,54
Investigacion y Desarrollo 416.029,26 137.768,46
Patentes, Licencias, Marcas y similares 48.737.94 48.737,94
Aplicaciones informaticas 534.221,72 595.655,14
Inmovilizado material 6 1.368.827,52 1.421.989,75
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.368.827,52 1.421.989,75
Inversiones financieras a largo plazo 8.a 18.513,28 15.866,19
Ofros activos financieros 18.513.28 15.866,19
Activos por impuesto diferido 12.b 1.179.163,40 1.119.763,12
ACTIVO CORRIENTE 1.211.412,45 1.488.179.42
Existencias y anticipos a proveedores - 1.026,00
Anficipo a proveedores - 1.026,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 617.042,73 891.998,66
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8.a 429.804,60 211.986,56
Deudores varios 8.a 14.051,73 9.257,62
Personal 8.a 1.996,90 3.624,54
Activos por impuestos corrientes 12.a 6.392,68 7.942,64
Ofros créditos 8.a 164.796,82 659.187,30
Inversiones financieras a corto plazo 8.a 313.014,11 307.973,51
Créditos a empresas 1.308,45 1.127.,05
Derivados 1.248,84 1.248,84
Otros activos financieros 310.456,82 305.597.62
Periodificaciones a corto plazo 46.306,42 27.179,67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 235.049,39 260.001,58
Tesoreria 235.049,39 260.001,58
TOTAL ACTIVO 4.776.905,77 4.827.960,02

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Balance de

Situacién Consolidado.
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 30.06.2015 31.12.2014
PATRIMONIO NETO 1.560.986,80 1.650.242,53
FONDOS PROPIOS 1.565.332,46 1.661.794,60
Capital 10.1.a 60.135,00 60.135,00
Capital escriturado 60.135,00 60.135,00
Prima de emisién 10.1.b 4.331.115,00 4.331.115,00
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores 10.1.b (2.729.455,40) (2.080.509,88)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.729.455,40) (2.080.509,88)
Resultado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante 10.1.b (96.462,14) (648.945,52)
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR (4.345,64) (11.552,07)
Diferencias de conversiéon consolidado 10.1.c (4.345,66) (11.552,07)
PASIVO NO CORRIENTE 2.012.513,43 2.010.203,50
Deudas a largo plazo 8.b 2.004.934,29 1.997.947,01
Deudas con entidades de crédito 445.770,00 386.842,96
Acreedores por arrendamiento financiero 173.566,99 175.506,75
Ofros pasivos financieros 1.385.597,30 1.435.597.30
Pasivos por impuesto diferido 12.b 7.579.14 12.256,49
PASIVO CORRIENTE 1.203.405,54 1.167.513.99
Provisiones a corto plazo 4.573,29 3.000,00
Deudas a corto plazo 8.b 485.770,88 630.931,37
Deudas con entidades de crédito 160.044,04 126.273.23
Acreedores por arrendamiento financiero 189.952,59 153.410,19
Otros pasivos financieros 186.474,25 351.247,95
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 362.052,39 272.447 1
Proveedores 8.b 73.173,42 45.242,38
Acreedores varios 8.b 127.994,13 66.739,51
Personal 8.b 4.059.67 3.333,44
Oftras deudas con las administraciones publicas 12.a 156.825,17 157.132,58
Periodificaciones a corto plazo 13 351.008,98 261.134,71
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 4.776.905,77 4.827.960,02

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante del Balance de

Situacién Consolidado.
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

Notas  30.06.2015 30.06.2014 (*)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 140 1.696.395,95 1.091.049,96
Prestaciones de servicios 1.696.395,95 1.091.049,96
Trabajos realizados para su activo 5 278.260,80 162.834,40
Aprovisionamientos (410.951,85) (356.462,37)
Trabaijos realizados por ofras empresas (410.951.85)  (356.462,37)
Gastos de personal 14.b (846.815,97) (651.142,44)
Sueldos, salarios y asimilados (678.803,51)  (507.818,89)
Cargas sociales (168.012,46)  (143.323,55)
Ofros gastos de explotacion 14.c (508.934,62) (503.901,80)
Servicios exteriores (500.991,96)  (503.901,80)
Tributos (6.573,85) -
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales  8.a2 (1.368,81) -
Amortizacion del inmovilizado 5yé (300.676,35) (185.547,25)
Otros resultados (2.168,14) -
RESULTADO DE EXPLOTACION (94.890,18)  (443.149,50)
Ingresos financieros 14.d 1.624,65 3.564,30
Ingresos financieros de terceros 1.624,65 3.564,30
Gastos financieros 14.d (41.403,11) (26.498,56)
Gastos financieros de terceros (41.403,11) (26.498,56)
Diferencias de cambio 14.d  (14.309.19) 1.673,01
RESULTADO FINANCIERO (54.087.65) (21.261,25)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (148.977,83) (464.430,75)
Impuesto sobre beneficios 52.515,49 99.263,85
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (96.462,14) (365.164.90)
RESULTADO DEL EJERCICIO (96.462,14) (365.166,90)
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (96.462,14)  (365.166,90)

Resultado atribuido a socios externos

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de la Cuenta

de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

(*) Datos no auditados
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIO DE PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015

(Expresado en Euros)

A) ESTADO CONSOLIDADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES AL
PRIMER SEMESTRE DE 2015, CERRADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (96.462,14) (648.945,52) (365.164,90)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto - - -
Total fransferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - - -
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (96.462,14) (648.945,52) (365.166.,90)
B) ESTADO CONSOLIDADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES AL

PRIMER SEMESTRE DE 2015, CERRADO EL 30 DE JUNIO DE 2015
Resultado del
Resultados
ejercicio, Diferencias de
esi:f‘;?::jo P:n";; ;’: N:f:fg;’g:fe atribvidos a conversién TOTAL
el =2 la sociedad  consolidadas
dominante

SALDO AJUSTADO, INICIO
DEL ANO 2014 60.135,00 4.331.115,00  (1.405.481,78)  (674.828,10) 2.310.740,12
Total ingresos y gastos
reconocidos = (648.945,52) - (648.945,52)
Otras variaciones del
patrimonio neto - - (674.828,10) 674.828,10 (11.552,07) (11.552,07)
SALDO, FINAL DEL ANO
2014 60.135,00 4.331.115,00  (2.080.509.,88)  (648.945,52) (11.552,07)  1.650.242,53
SALDO AJUSTADO, INICIO
DEL ANO 2015 60.135,00 4.331.115,00  (2.080.509.88)  (648.945,52) (11.552,07)  1.650.242,53
Total ingresos y gastos
reconocidos - - (96.462,14) (96.462,14)
Otras variaciones del
patrimonio neto (648.945,52) 648.945,52 7.206,41 7.206,41
SALDO, 30 DE JUNIO 2015 60.135,00  4.331.115,00  (2.729.455,40) (96.462,14) (4.345,68) 1.560.986,80

Pagina 4 de 42



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2015
(Expresado en Euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Notas 01.01.2015 01.01.2014 01.07.2014
30.06.2015 30.06.2014 (*)  31.12.2014 (%)
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (148.977.83) (464.430,75 (568.828,62)
2. Ajustes del resuitado 79.445,30 43.974,10 223.220,32
a) amortizacién del inmovilizado 5yé 300.676,35 185.547,25 276.395,36
b) correcciones valorativas por deterioro 8.a2 1.368,81 0,00 53.767,861
c) variaciones de provisiones. 1.573,29 0,00 3.000,00
d} ingresos financieros 14.d (1.624,65) (3.564,30) (2.581,57)
e) gastos financieros 14.d 41.403,11 26.498,56 57.216,05
f) diferencias de cambio 14.d 14.309,19 (1.673,01) 4.276,72
g) otros ingresos y gastos 5 (278.260,80) (162.834,40) (168.853,85)
3. Cambios en el capital corriente 435.630,72 (52.165,20) (696.905,98)
a) existencias y anticipo a proveedores 0,00 0,00 (1.026,00)
b) deudores y otras cuentas a cobrar 8.al 274,955,93 (95.792,28) (760.722,38)
c) otros activos cormientes 8.al (19.126,75) 9.014,54 7.294,89
d) acreedores y otras cuentas a pagar 8.b1 88.353,98 (20.264,00) (24.767,12)
e) ofros pasivos conientes 8.b1 91.447,56 54.876,55 82.314,82
4. Otros flujos de efectivo de las actividades explotacién (60.364,11) {33.208,45) (63.964,93)
a) pagos de intereses 14.d (51.677,32) (34.772,75) (26.393,50)
b} cobros de intereses 14.d 1.624,45 3.564,30 2.581,57
c} Pagos (cobros} Impuesto sobre beneficios (10.311,44) 0,00 {40.153,00)
5. Flujos de efectivo de las actividades explotacién 305.734,08 (505.830,29) (1.106.479,21)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES INVERSION
6. Pagos por inversiones (261.921,44) (427.619,25) (394.769.81)
a) inmovilizado intangibie 5 0,00 (36.864,00) (34.458,09)
b} Inmovilizado material 6 (261.921,64) (390.755,25) (360.311,72)
7. Cobros por desinversiones (7.687,69) 483.441,92 174.634,41
a) otros activos financieros 8.a1 (7.687,69) 483.441,92 174.634,41
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (269.609,33) 55.822,67 (220.135,40)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. Cobros y pagos por insirumentos de pasivo financiero (61.076,94) 97.573,67 1.094.212,49
a) Emisién 8.b1 233.630,20 198.146,46 1.246.534,79
1. Deudas con entidades de crédito 163.328,99 0,00 534.014,00
2. Otras deudas 70.301,21 198.145,46 712.520,79
b) devoluciones y amortizacidon de 8.b1 (294.707,14) (100.572,79) (152.322,30)
1. Deudas con entidades de crédito (71.093,54) 0,00 (29.400,00)
2. Otras deudas (223.613,60) (100.572,79) (122.922,30)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (61.076,94) 97.573,67 1.094.212,49
E). AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (24.952.19) (352.433,95) (232.402,12)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 2460.001,58 844.837,65 492.403,70
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 235.049,39 492.403,70 260.001,58
DIFERENCIA DE EFECTIVO O EQUIVALENTES EN EL EJERCICIO (24.952,19) (352.433,95) (232.402,12)

(*) Datos no auditados
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

1. Sociedad Dominante

GIGAS HOSTING, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante “el Grupo GIGAS” o “el Grupo” o
“GIGAS") configuran un grupo consolidado de empresas. La Sociedad dominante del Grupo GIGAS es
Gigas Hosting, S.A. (en adelante, “la Sociedad Dominante"), constituida en enero de 2011 y con
domicilio social y fiscal en la AVENIDA DE FUENCARRAL 44, EDIFICIO 1, 28108 ALCOBENDAS, MADRID.

El Régimen Juridico en el momento de su constitucidn fue de sociedad de responsabilidad limitada,
tomando acuerdo con fecha 29 de junio de 2015 en Junta General de Accionistas, por unanimidad, la
transformacién a sociedad andénima, pasando a denominarse GIGAS HOSTING, S.A.

El objetivo social y actividad principal de la Sociedad Dominante y del Grupo consiste en |la prestacion
y comercializacion de servicios de cloud computing e Infraestructura como servicio (alojamiento de
servidores en la nube o “laaS”, “Infrastructure as a Service” en su acepcion inglesa), y lanzd sus
servicios comercialmente a finales de 2011.

2. Sociedades dependientes y asociadas

La consolidacion se ha redlizado aplicando el método de integraciéon global a todas las sociedades
dependientes, que son aquellas en las que la Sociedad Dominante ejerce o puede ejercer, directa o
indirectamente, su control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de
explotacion de una empresa para obtener beneficios econdémicos de sus actividades. Esta
circunstancia se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la titularidad, directa o indirecta,
de mas del 50% de los derechos de voto de la sociedad de que se trate.

A continuacién se expresa informacién de las sociedades del perimetro de consolidacién del Grupo
GIGAS, con indicacién de la actividad principal y su domicilio social:

Fecha Constitucién Actividad principal Domicilio Social
GIGAS HOSTING COLOMBIA, Prestacion de servicios de cloud c/ 94 N° 11-20 Oficina 402,
b i computing y hosting Bogotd DC
Prestacién de servicios de cloud Avda. Vitacura ,2670, oficina
GIGAS HOSTING CHILE, SpA 25 de Marzo de 2014 computing y hosting 1516, Sanfiago de Chile
GIGAS HOSTING USA, LLC 14 de Diciembre de 2012~ “ociedadsinactividad aciee gy pricyeil Avenue Miami (FL)

de junio 2015.

La informacién del patrimonio neto y porcentaje de participacién al 30 de junio de 2015 relacionada
con las sociedades dependientes y asociadas, es la siguiente:

Datos al 30 de junio de 2015 (Euros)

Capital
Social en
Porcentaje de circulacién
participacién Fecha de la menocs Resultado de
Método de directa e informacion acciones Resultado del ejercicios Patrimonio
lidaci indirecta financiera propias period i Neto
GIGAS HOSTING COLOMBIA, SAS(*) Global 100% 30/06/2015 27.257 (33.211) (51.339) (57.293)
GIGAS HOSTING CHILE, SpA (%) Global 100% 30/06/2015 28.293 (39.368) (75.075) (86.150)
= = 1

GIGAS HOSTING USA, LLC (*) Global 100% 30/06/2015 1

(*) Informacién obtenida de los estados financieros intermedios al 30 de junio de 2015.
(**) Empresa inactiva
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

3. Bases de presentacion de los Estados Financieros Intermedios
Consolidados

Q) Marco normativo

El marco normativo relacionado con la informacion financiera intermedia que resulta de aplicaciéon al
Grupo GIGAS es:

1. Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

2. Plan General de Contabilidad vigente y las normas para la formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas vigentes.

3. Elresto de la normativa contable espaniola que resulte aplicable.

b) Imagen fiel

Los Estados Financieros Intermedios Consolidados se han preparado a partir de los registros auxiliares
de contabilidad de la Sociedad Dominante y de sus sociedades dependientes, habiéndose aplicado
las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados del Grupo GIGAS. El estado de
flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
del Grupo GIGAS.

Estos Estados Financieros intermedios Consolidados han sido formulados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante en su reunidn de fecha 31 de Agosto de 2015, con motivo
de la solicitud de incorporacion en el segmento de Empresas en Expansidon del Mercado Alternativo
Bursdtil de la totalidad de las acciones de la Sociedad y la simultdnea oferta de suscripcidn de
acciones y consiguiente aumento de capital, aprobado por la Junta de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 20 de Julio de 2015.

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros Intermedios Consolidados estan expresadas en euros
salvo que se indique lo contrario.

c) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del Balance de Situaciéon Consolidado y del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Consolidado, ademds de las cifras del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015, las
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 que corresponden con las
Cuentas Anuales Consolidadas auditadas de dicho ejercicio. En el caso del Estado de Flujos de
Efectivo Consolidado y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada se incluye como
informacion comparativa el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, que, tal y como
se indica en el mismo Estados de Flujos de Efectivo Consolidado y la misma Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada, no fue auditado. Los mismos criterios han sido aplicados en cuenta a los
desgloses incluidos en la Memoria Consolidada, salvo cuando una norma contable especificamente
establece que no es necesario.

d) Principio de empresa en funcionamiento

En el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 el Grupo Gigas ha tenido una pérdida
neta por importe de 96.462,14 euros. Los Administradores de la Sociedad Dominante han preparado
los Estados Financieros Intermedios Consolidados atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad, una vez
tomadas las acciones necesarias, permitiran la obtencién de resultados y flujos de efectivo positivos en
los préximos ejercicios.
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GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

e) Aspectos criticos de la valoracién y la estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de los Estados Financieros Intermedios Consolidados del Grupo GIGAS, los
administradores de la Sociedad Dominante han redlizado estimaciones que estdn basadas en la
experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables de acuerdo con las
circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de los activos y
pasivos cuyo valor no es faciimente determinable mediante otras fuentes. Dichas estimaciones son
revisadas de forma continua. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas, existe un
riesgo de que pudieran surgir ajustes en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados,
de producirse un cambio en las hipdtesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otfros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de ciere del semestre, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizaciéon de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro, especiaimente para los fondos de comercio y los activos intangibles con vida Util indefinida.
Para determinar este valor recuperable, los Administradores de la Sociedad estiman los flujos de
efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo de las que
forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual de esos flujos
de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los presupuestos de los
préximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen del tipo de interés y de la
prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la Nota 4.d) se analizan las
hipétesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades generadoras de efectivo.

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
gue es probable que las distintas sociedades del Grupo, las cuales tributan individualmente dispongan
de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos. Los Administradores de [a
Sociedad Dominante tienen que redlizar estimaciones significativas para determinar el importe de los
activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en
las que se obtendrdn las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles. Distintas sociedades del Grupo GIGAS disponen de bases imponibles
negativas y diferencias temporarias deducibles. El detalle de los activos por impuestos diferidos se
encuentra en la Nota 12.b)

f) Agrupacién de partidas

El Grupo GIGAS no ha readlizado agrupaciéon de partidas en el Balance de Situacidon Consolidado,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidado, ni en el Estado Consolidado de Cambios en el
Patrimonio Neto.

a) Elementos recogidos en varias partidas

El Grupo GIGAS no mantiene ningdn elemento patrimonial recogido en varias partidas.
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4, Normas de regqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por el Grupo GIGAS en la elaboraciéon de los
Estados Financieros Intermedios Consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015, han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacién

Gigas Hosting, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo de sociedades dependientes (Grupo
GIGAS) en las que mantiene una participacién mayoritaria, por lo que los Estados Financieros
Intermedios Consolidados se presentan conforme a lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17
de septiembre.

Los criterios basicos que se han utilizado en la consolidacidn son los siguientes:

Todos los saldos, transacciones y resultados significativos entre las sociedades del Grupo
GIGAS han sido eliminados del proceso de consolidacién.

El valor de la participacidn de los accionistas minoritarios en los activos netos de las
sociedades consolidadas por integracién global a la fecha actual es inexistente.

Los principios contables utilizados por las distintas sociedades del Grupo se han
homogeneizado con el fin de presentar los presentes Estados Financieros Consolidados
Intermedios con una base de valoracién homogénea.

La incorporacién de la informacién financiera de la sociedad Gigas Hosting Colombia, SAS,
Gigas Hosting Chile, SpA y Gigas Hosting USA LLC, denominadas en pesos colombianos, pesos
chilenos y ddlares americanos respectivamente, se han realizado aplicando el método de
conversiéon de tipo de cambio al cierre a los activos y pasivos y el tipo de cambio histérico a
los fondos propios {el vigente a la fecha de la primera consolidaciéon). La cuenta de pérdidas y
ganancias de estas sociedades se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
medios del periodo. El efecto global de las diferencias entre estos tipos de cambio figura, neto
de su efecto fiscal, en el patrimonio neto consolidado bajo el epigrafe de “Diferencias de
conversién”,

De acuerdo con la practica habitual en Espania, los presentes Estados Financieros Intermedios
Consolidados no incluyen el efecto fiscal que en su caso corresponde a la incorporacion de
los resultados y de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de la
Sociedad Dominante, debido a que se estima que no se realizardn transferencias de reservas
sujetas a tributacion.

b) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste su precio de adquisicién o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por ia correspondiente
amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistemdaticamente en funcidén de la
vida Util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al
menos anualmente cada ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se
estiman los importes recuperables, efectudindose las correcciones valorativas que procedan.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida Util estimada que se
han considerado que son de 6 anos, 3 aios y 2 afios, dependiendo del activo a tratar y su naturaleza.
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Los activos intangibles con una vida Util indefinida no se amortizan y, al menos anualmente, estan
sujetos a un andlisis de su eventual deterioro. La consideraciéon de vida Util indefinida de estos activos
se revisa anualmente

Analizados todos los factores, sélo se reconocen inmovilizados infangibles con vida Util indefinida en
relaciéon con la Propiedad Industrial.

Investigacion vy desarrolio

El Grupo registra los gastos de investigacion y desarrolio como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de investigacién y desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las
siguientes condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite vaiorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

. La asignacion, imputacion y distribucion temporal de ios costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el caso
en que el Grupo tenga la intencidn de su explotacién directa, como para el de la venta a un
tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econdmico-comercial del proyecto estd razonablemente asegurada.

J La financiacién del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su realizacion.
Ademds estd asegurada la disponibilidad de fos adecuados recursos técnicos o de ofro tipo
para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencién de completar el activo intangible.

Los gastos del personal propio, asi como los costes de los servicios adquiridos a terceros, que han
participado en el desarrolio de las aplicaciones informdticas se incluyen como mayor coste de las
mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo”™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econdémico-comercial de los
proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a pérdidas del
ejercicio.

Los activos registrados en 1+D no se amortizan hasta haber completado la inversidn siendo entonces
fraspasados a aplicaciones informdticas y comenzando entonces su amortizacion.

Propiedad Industrial

Los activos registrados bajo el epigrafe de Propiedad Industrial se consideran con vida Util indefinida.

Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informdticas adquiridas a
terceros o desarrolladas con éxito por el propio Grupo que cumplen las condiciones indicadas
anteriormente para la activacion de los gastos de desarrollo. Su amortizacion se realiza de forma lineall
alo largo de su vida Util, estimada de 6, 3y 2 afios dependiendo de a aplicacidon concreta.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.
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c) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o
coste de produccidn, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacién acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.d).

Los gastos de conservacidén y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el
inmovilizado material se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del periodo en
que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la
capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util de dichos bienes se registran como mayor coste de los
mismos.

El Grupo GIGAS amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes
de amortizaciéon anual calculados en funcidn de los anos de vida Util estimada de los respectivos
bienes, segUn el siguiente detalle:

Afios de vida Util
Instalaciones técnicas y maquinaria 12 ahos
Mobiliario 10 anos
EqQuipos para procesos de informacion 5 afios
Otro inmovilizado material 12 afos

Anualmente, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de amortizacion del
inmovilizado material y, si procede, se gjustan de forma prospectiva.

d) Deterioro del valor de los activos no financieros

Anualmente el Grupo evalla si existen indicios de que algin activo no coriente pueda estar
deteriorado. Si existen indicios y, en cualquier caso, para los fondos de comercio y los activos
intangibles con vida Util indefinida se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los
derivados de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

En este sentido, el Grupo Gigas considera que el negocio en su conjunto es una Unica unidad
generadora de efectivo.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversién del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se
hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

El Grupo considera que, a pesar de las pérdidas incuridas en el periodo de seis meses terminado el 30

de junio de 2015, no existe deterioro en los activos no financieros teniendo en cuenta las perspectivas
futuras del negocio, tal y como se indicado en la nota 3.d) de la presente Memoria Consolidada.

e) Arendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econdmicas
se deduce que se fransfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
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a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

En el andlisis de la calificacién de los arrendamientos, el Grupo GIGAS toma en consideracion como
indicadores de la transferencia de los riesgos y beneficios del bien arrendado, principalmente, los
siguientes aspectos:

- El plazo del arrendamiento coincide o cubre la mayor parte de la vida econdmica del activo.

- El valor actual de los pagos minimos acordados por el arrendamiento supone la prdactica totalidad
del valor razonable del activo arrendado.

- Las especiales caracteristicas de los activos objeto del arrendamiento hacen que su utilidad quede
restringida al arrendatario.

- Bl arrendatario tiene la posibiidad de prorrogar el arrendamiento durante un segundo periodo, con
unos pagos por arrendamiento que son sustancialmente inferiores a los habituales del mercado.

Grupo GIGAS como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor enfre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, incluida la opcidén de compra, contabilizdndose un pasivo financiero por el
mismo importe. No se incluye en el cdiculo de los pagos minimos acordados las cuotas de cardcter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en que
se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas vy
ganancias cuando se devengan.

f) Instrumentos financieros

f.1) Activos financieros

Clasificacioén y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen
los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian
en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por el Grupo,
salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance consolidado, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en
el corto plazo, se valoran iniciaimente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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La diferencia entre el valor razonable y el importe entregado de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un pago anticipado por el arendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cdlculo del valor razonable de las
fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.

Los depésitos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los
compromisos contractuales.

Derivados de cobertura
Incluyen los derivados financieros clasificados como instrumentos de cobertura.
Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Si el Grupo no ha cedido ni retenido sustanciaimente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste
se da de baja cuando no se retiene el control. Si el Grupo mantiene el control del activo, continua
reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia enfre la contraprestacién recibida neta de los costes de transaccién atribuibies,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero tfransferido, mds cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo
financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

El Grupo no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las operaciones
de factoring, las ventas de activos financieros con pacto de recompra a un precio fijo o al precio de
venta mds un interés y las ftitulizaciones de activos financieros en las que el Grupo retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, El Grupo reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la
contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas. Los
intereses se reconocen utilizando el método del fipo de interés efectivo y los dividendos cuando se
declara el derecho a recibirios.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicidn. Se enfiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el
fipo de interés contractual del instrumento financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por el Grupo con cargo a la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidadas cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.
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Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, el Grupo evalda las posibles
pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como las cuentas
a cobrar, los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento
inicial ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

El Grupo GIGAS considera como activos deteriorados (activos dudosos) aguellos instrumentos de
deuda para los que existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia
fundamentalmente a la existencia de impagados, incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia
de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados o
que se produzca un retraso en su cobro.

En el caso de los activos financieros valorados a su coste amortizado, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo existente en el momento del
reconocimiento inicial del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo a la fecha de cierre de las Cuentas consolidadas. Para los deudores comerciales y
otfras cuentas a cobrar, el Grupo considera como activos dudosos aquellos saldos que tienen partidas
vencidas para las que no existe seguridad de su cobro y los saldos de empresas que han solicitado un
concurso de acreedores. El Grupo considera para los instrumentos cotizados el valor de mercado de
los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuro, siempre que sea
suficientemente fiable.

La reversién del deterioro se reconoce como un ingreso en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

consolidadas y tiene como limite el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro de valor.

f.2) Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de
tréfico del Grupo y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en
contrario, es el precio de la fransaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de inferés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actudlizar ios flujos de efectivo no es significativo.

La diferencia entre el valor razonable y el importe recibido de las fianzas por arrendamientos
operativos se considera un cobro anticipado por el arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento. Para el cdiculo del valor razonable de las
fianzas se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo comprometido.
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Cancelacién o baja de pasivos financieros

El Grupo GIGAS da de baja un pasivo financiero cuando la obligacidn se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda, siempre que éstos fengan condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se reconoce el nuevo
pasivo financiero que surja. De la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas del periodo en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del Balance de Situacion
Consolidada, registrando el importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable.
El nuevo coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguala el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los
flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Coberturas contables

El Grupo GIGAS ha realizado operaciones de cobertura de flujos de efectivo para algunos préstamos
recibidos a tipo de interés variable (Euribor).

Sélo se designan como operaciones de cobertura aguellas que eliminan eficazmente algin riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
gue desde su contratacién se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida
del elemento o posicion cubierta [eficacia retrospectival).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos del riesgo.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejan de
ser tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracién, el Grupo clasifica las operaciones de cobertura realizadas en la siguiente
categoria:

J Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicidn al riesgo de la variacion en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar
los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o
la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta afecta al resultado.

g) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestidon normal de tesoreria del Grupo.
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h) Subvenciones

Las subvenciones se cdlifican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesidn, registrdndose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrdndose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del periodo en el que se devenguen los gastos que estdn financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del periodo en proporcion a su
amortizacion.

i) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, las sociedades del Grupo GIGAS estdn obligadas al
pago de indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificaciéon razonable se
registran como gasto del periodo en el que existe una expectativa vdlida, creada por la
correspondiente sociedad del Grupo GIGAS frente a los terceros afectados.

i) Impuesto sobre Sociedades

Dado que cada una de las sociedades que configura el perimetro de consolidacion de Grupo GIGAS
tributa de manera individual en el Impuesto sobre Sociedades, el gasto consolidado por Impuesto
sobre Sociedades se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas corregidos por los ajustes de consolidacién, y los mismos se han calculado
sobre los beneficios econémicos individuales, corregidos por los criterios fiscales, y fomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones aplicables.

El gasto por impuesto sobre beneficios del periodo se calcula, por tanto, mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible
del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios en las
que se registra como los demds elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resullado fiscal ni al resultado contable y no es una
combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que cada una de las sociedades, individualmente, vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el

momento de su reversidn, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contfrapartida en patrimonio neto
consolidado.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizaciéon o liquidacion.

k) Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados
al ciclo normal de explotacién del Grupo GIGAS y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso de un ano.

[) Ingresos y gastos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que el Grupo reciba los beneficios o rendimientos
econdmicos derivados de la fransaccién y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a
incurrir pueden valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que el
Grupo GIGAS pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros no
forman parte de los ingresos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se prestan los servicios
al cliente. Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de
interés efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier
caso, los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la prestacion se reconocen como ingresos en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representa, con independencia del momento en
gue se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dado que la compafiia factura
sus servicios de cloud hosting por adelantado y en ocasiones por periodos anuales o incluso superiores,
el Grupo imputa los ingresos en el momento de la prestacion efectiva del servicio, a pesar de recibir
los ingresos con anterioridad. Esos ingresos por servicios aun no prestados se reflejan en el balance
como Periodificaciones a Corto Plazo, Nota 13,

m) Transacciones en moneda extranjera.

La moneda funcional y de presentacién del Grupo GIGAS es el Euro.

La conversiéon de la informacién financiera de un componente de la consolidacién cuya moneda
funcional sea distinta del euro se realiza de acuerdo con las siguientes regias:

e Los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio de cierre.
¢ Las partidas de patrimonio neto se convierten al tipo de cambio histérico.
e Elresultado del gjercicio se convertird a tipo de cambio medio del periodo.

e ladiferencia entre el importe neto de los activos y pasivos y las partidas de patrimonio neto se
recoge en un epigrafe del patrimonio neto, bajo la denominacion «diferencia de conversiény.
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n) Gastos de persondl

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o
voluntarias devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas exiras,
vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.

o) Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas son contabilizadas de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados. El drgano de administracion de la Sociedad Dominante ha considerado
que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que pueden derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

p) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera
en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la minimizacidon del impacto medioambiental y
la proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacion de la
contaminacién futura.

La actividad del Grupo, por su naturaleza, no tiene un impacto medioambiental significativo.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de este capitulo del Balance de Situacién Consolidado para el primer semestre
del ejercicio 2015 se muestra a continuacién:

: Bajas y reversién de
Investigacion y Jas y

Saldo Altas y correcciones
RIS inicial dotaciones :::aér;:go(:::ggz:g:) valorativas por Sciier )
deterioro
Coste
Investigacion y Desarrollo 137.768,46  278.260,80 - - 416.029,26
Propiedad industrial 48.737,94 - - - 48.737,94
Aplicaciones informdaticas  665.489,78 - - - 665.489,78
851.996,18 278.260,80 - - 1.130.256,98
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas  (69.834,64) (61.433,42) - - (131.268,08)
(69.834,64) (61.433,42) - - (131.268,06)
Valor neto contable 782.161,54 - - - 998.988,92

Invesigacidn Y Bajas y reversién de

Saldo Altas y correcciones
1204 inicial dotaciones :::2:’(::0(::2:2222) valorativas por Saldofinal
deterioro
Coste

Investigaciéon y Desarrollo 410.516,25  331.688,25 {604.436,04) - 137.768,44
Propiedad industrial 11.873,94  36.864,00 - - 48.737,94
Aplicaciones informdticas 26.595,65 34.458,09 604.436,04 - 665.489,78
448.985,84 403.010,34 - 851.996,18

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informdticas  (10.428,51)  (59.406,13) - - (69.834,64)
(10.428,51) (59.406,13) - - (69.834,64)
Valor neto contable 438.557,33 - - - 782.161.54
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La Sociedad dominante del Grupo GIGAS comenzd en el gjercicio 2012 un proyecto de Investigaciéon
y Desarroilo, registrando durante 2014 un Ultimo importe de 193.919,79 euros. Dicho proyecto finalizd
exitosamente en el ejercicio 2014 y por tanto la companiia procedié a registrarlo con el epigrafe del
activo correspondiente a su natfuraleza por importe de los costes incurridos hasta su finalizacién,
604.436,04 euros.

El Grupo GIGAS continia con su afdan investigador para obtener mejoras notables en sus actuales
servicios de cloud hosting, comenzando en septiembre de 2014 un nuevo proyecto de Investigacién y
Desarrollo que estima finalizar en 2016, los gastos asociados durante los seis primeros meses de 2015
han sido de 171.609,84 euros (137.768,46 euros en el ejercicio 2014). Finalmente, la compafia inicié un
tercer proyecto de I+D en Febrero del presente ejercicio (2015) y que espera finalice en el Ultimo
frimestre de 2015, los costes imputados al primer semestre de 2015 es de 106.650,96 euros. Dichos
gastos asociados a estos proyectos estan siendo registrados dentro del epigrafe inmovilizado
intangible, teniendo motivos fundados para considerar el éxito a su finalizacién. A su vencimiento, el
Grupo GIGAS procederd a registrarlo con el epigrafe del activo comrespondiente a su naturaleza. En
caso que tuviera criterios fundados para considerar que no finalizard con éxito, procederia a
desactivar estos gastos y registrarlos como pérdidas procedentes del inmovilizado intangible.

El resto de activos registrados en este epigrafe corresponden a dominios, marcas y aplicaciones
informdticas. No se han registrado altas nuevas durante el primer semestre de 2015 (habiendo
registrado altas durante el ejercicio 2014 de 36.864,00 euros de propiedad industrial y 34.458,09 euros
de aplicaciones informdticas).

Todo el inmovilizado intangible del Grupo GIGAS se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2015 el Grupo tiene elementos del inmovilizado intfangible

totalmente amortizados en uso, por importe de 12.630,65 euros (4.414,65 euros a cierre del ejercicio
2014).

6. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de este capitulo del Balance de Situacion Consolidado para el primer semestre
del ejercicio 2015 se muestra a continuacién:

Bajas y reversién de
correcciones

HLOLINS Altas y valorativas por
Saldo inicial dotaciones deterioro Saldo final
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 2.167.879,92 186.080,70 - 2.353.960,62
2.167.879,92 186.080,70 - 2.353.960,62
Amortizacién acumulada
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material (745.890,17) (239.242,93) - (985.133,10)
(745.890,17) (239.242,93) - (985.133,10)
Valor neto contable 1.421.989,75 1.368.827,52
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Bajas y reversion de

31.12.2014 correcciones

Altas y valorativas por
Saldo inicial dotaciones deterioro Saido final
Coste
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material 1.395.737,48 772.142,44 - 2.167.879,92
1.395.737,48 772.142,44 - 2.167.879,92
Amortizacién acumvulada
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado
material (343.353,69) (402.536,48) - (745.890,17)
(343.353,69) (402.536,48) - (745.890,17)
Valor neto contable 1.052.383,79 1.421.989,75

Bajo el epigrafe de inmovilizado material, el Grupo GIGAS registra principalmente equipos de procesos
de informacién y en menor cuantia ofras instalaciones y mobiliario, incluyendo la activacién de los
bienes adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero (nota 7.b)).

Todo el inmovilizado material del Grupo GIGAS se encuentra afecto a actividades empresariales
propias de su actividad.

El inmovilizado material se encuentra alojado en Centros de Datos (“Data Center” por su acepcién en
inglés) especializados en Espafia y Estados Unidos, que disponen de las infraestructuras mds avanzadas
y seguras, incluyendo garantias de suministro eléctrico continuado. Dichos centros de datos cuentan
con certificaciones Tier-lll (Espafia) y Tier-IV (Estados Unidos), la mdxima certificacion posible a nivel de
seguridad y disponibilidad.

A 30 de junio de 2015 el Grupo GIGAS tiene elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados en uso, por importe de 87.268,74 euros (igual importe que ha cierre del ejercicio 2014).

Las altas durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 corresponden
principalmente a la adquisicion de equipos informdticos para el desarrollo de la actividad del Grupo
GIGAS, concretamente a la adquisicion de 105.589,61 euros en Servidores informdticos (471.388,35
euros durante el ejercicio anual 2014); 17.959,85 euros en equipos de Almacenamiento (173.114,49
euros durante el ejercicio anual 2014); 45.958,25 euros en equipos de red o “networking” (91.929,60
euros durante el ejercicio anual 2014); y otros elementos de inmovilizado para las instalaciones de sus
Data Center por importe de 12.671,21 euros (22.170,29 euros durante el ejercicio anual 2014);
Minoritariamente, ha adquirido también durante el primer semestre del ejercicio 2015, 2.827,94 euros
en otros equipos informdticos (12.462,71 euros durante el ejercicio anual  2014) y 1.073,84 euros en
mobiliario (1.077,00 euros durante el ejercicio anual 2014).

7. Arrendamientos

a) Arrendamientos operativos, actuando el Grupo GIGAS como arrendatario

El gasto por arrendamiento operativo corresponde al alquiler de oficinas, siendo los mds significativos
los contratos por sus oficinas situadas en Alcobendas (Madrid, Espafia), Bogotd DC (Colombia) y
Santiago de Chile (Chile). La vigencia de los contratos son hasta el 31 de julio de 2016, 30 de abril de
2016 y 31 de marzo de 2017 respectivamente. No obstante, en el caso de sus oficinas de Alcobendas,
el Grupo podrd desistir el contrato unilateraimente antes de su vencimiento, sin el pago de ninguna
indemnizacién, siempre que se cumpla con el plazo de preaviso estipulado en el contrato.

Por tanto, los pagos futuros minimos no cancelables por los principales contratos de arrendamientos
operativos son los siguientes:
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30.06.2015

Hasta un ano 48.048,95
Entre uno vy cinco anos (*) 7.050,36
55.099,31

31.12.2014

Hasta un afo 28.616,62
Enire uno y cinco anos (*) -
28.616.62

{*) Los cdlculos han sido realizados asumiendo un incremento en los precios del IPC del 2%

El importe del gasto correspondiente a dichos arrendamientos en el periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2015 ha sido de 47.202,88 euros (37.666,01 euros en el primer semestre de 2014).

El Grupo GIGAS durante el presente periodo formalizdé nuevos contratos de alquiler en oficinas con
mayor capacidad en sus filiales.

Adicionalmente, el Grupo ha tenido durante el presente periodo otros arrendamientos operativos de
menor cuantia, para la contratacion de pequefias oficinas y centros de negocios en Londres (Reino
Unido), Miami (EEUU), Lima (Perd), Medellin (Colombia) y Ciudad de Panamé (Panamd).

El Grupo GIGAS, a fecha de 30 de junio de 2015 tiene entregado en concepto de fianzas por los
arrendamientos de sus oficinas un total de 18.283,92 euros (15.636,83 euros a 31 de diciembre de 2014),
cantidades que las partes arrendadoras, respectivamente, devoiverdn a la terminaciéon de los
contratos siempre y cuando se cumplan las obligaciones asumidas en los mismos, ver Nota 8.a.1).
Ademds dispone a cierre del ejercicio de un aval financiero por importe de 17.346,00 euros como
garantia del cumplimiento del arrendamiento de su oficina principal en Alcobendas (Espafial).

b) Arendamientos financieros, actuando el Grupo GIGAS como arrendatario

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridos bajo contratos de arrendamiento
a 30 de junio de 2015 es el siguiente:

Altas y Bajas
01/01/2015 dotaciones (Traspasos) 30/06/2015

EqQuipos para procesos de informacién

Coste 591.777,87 70.301.,21 662.079,08
Amortizacién acumulada (221.956,73) (96.116,92) (318.073,65)
369.821,14 344.005,43
Altas y Bajas
01/01/2014 dotaciones {Traspasos) 31/12/2014
Equipos para procesos de informacion
Coste 427.176,50 251.870,11 (87.268,74) 591.777,87
Amortizacion acumuiada (133.339,11) (175.886,36) 87.268,74 (221.956,73)
293.837,39 369.821,14

Durante el ejercicio 2014 sé registra una baja correspondiente a un contrato de arrendamiento
financiero firmado en 2011 y findlizado en agosto de 2014, habiendo ejercido el Grupo GIGAS a su
vencimiento la opcién de compra estipulada y adquirido los equipos informaticos en propiedad.

Pagina 21 de 42



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

La conciliaciéon entre el importe total de los pagos futuros minimos vy su valor actual al 30 de junio de
2015 es la siguiente:

30.06.2015
Pagos futuros Valor actual
minimos (nota 8.b)
Hasta un ano 158.866,42 18925259
Enfre uno y cinco anos 196.985,35 173.566,99
355.851,77 312.819.58

31.12.2014
Pagos futuros Valor actual
minimos (nota 8.b)
Hasta un afo 178.522,29 153,410.07
Enfre uno y cinco anos 199.976,98 175.506,75
378.499.27 328.916.82

El Grupo GIGAS al finalizar el primer semestre del ejercicio 2015 mantiene vigentes varios contratos por
arrendamientos de equipos informdaticos:

El primer contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2012, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 101.912,70 euros.

- Bl plazo del arrendamiento es de 3 anos y vence en septiembre de 2015.

- Los gastos de conservaciéon y mantenimiento son por cuenta del arrendatario

El segundo contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2013, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 65.291,00 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 3 afos y vence en septiembre de 2015.

- Los gasstos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario

El tercer contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2013, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 172.194,99 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 4 aflos y vence en agosto de 2017.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El cuarto contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2014, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 198.146,46 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 3 aios y vence en abril de 2017.

- Los gastos de conservacién y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El quinto contfrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en 2014, tiene las siguientes
caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 53.333,50 euros.

- El plazo del arrendamiento es de 4 anos y vence en diciembre de 2018.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

El sexto contrato de arrendamiento financiero vigente, firmado en el primer semestre de
ejercicio 2015, tiene las siguientes caracteristicas:

- El valor de los equipos a fecha firma contrato es de 70.301,21 euros.

- Bl plazo del arrendamiento es de 4 afios y vence en mayo de 2019.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.
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8. Instrumentos financieros

a) Activos Financieros

a.l) Categorias de activos financieros

La composicion de los activos sin tener en cuenta los saldos fiscales con Administraciones PUblicas al

30 de junio de 2015 es la siguiente:

Créditos, derivados y ofros Total
(En euros) 30/04/2015 30/06/2015
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 18.513,28 18.513,28
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 923.664,16 923.664,16
942.177 44 942.177 44
Créditos, derivados y ofros Total
_{En euros) 31/12/2014 31/12/2014
Activos financieros no corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 15.866.19 15.866.19
Activos financieros corrientes
Préstamos y partidas a cobrar 1..192.029.58 1.192.029,53
1.207.895,72 1.207.895,72

Estos importes se desglosan en el Balance de Situacion Consolidado de la siguiente forma al 30 de junio de 2015:

Créditos, derivados

y ofros Total
(En euros) 30/06/2015 30/06/2015
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Fianzas y depdsitos constituidos largo plazo 18.513,28 18.513,28
18.513,28 18.513,28
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales 429.804,60 429.804,60
Otras cuentas a cobrar 180.845,45 180.845,45
Inversiones financieras a corto plazo 313.014,11 313.014,11
923.664,16 923.664,16
942.177 44 942.177.44
Créditos, derivados
y ofros Total
(En euros) 31/12/2014 31/12/2014
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo
Inversiones financieras a largo plazo
Fianzas y depdsitos constituidos largo plazo 15.866,19 15.866,19
15.866,19 15.866,19
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales 211.986,56 211.986,56
Otras cuentas a cobrar 672.069,46 672.069,46
Inversiones financieras a corto plazo 307.973,51 307.973.51
1.192.029,53 1.192.029,53
1.207.895,72 1.207.895,72
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. Fianzas constituidas a largo plazo

Bajo el epigrafe de activos financieros a largo plazo tiene recogido, fianzas y depdsitos por importe de
18.513,28 euros (15.866,19 euros a cierre de 2014), correspondiendo prdcticamente en su totalidad a
las fianzas depositadas por el arrendamiento de oficinas, y el resto minoritario a obligaciones de
garantias con otros proveedores.

. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria a 30 de junio de 2015 es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 429.804,60 211.986,56
Deudores varios 14.051,73 9.257,62
Personal 1.996,90 3.624,54
Otras créditos 164.796,82 659.187,30
610.650,05 884.056,02

Clientes por ventas y prestacion de servicios

El Grupo GIGAS registra a 30 de junio de 2015 un importe de 429.804,60 euros (211.986,56 euros a cierre
de 2014) por facturas pendientes de cobro de sus clientes. El crecimiento de la partida se debe
mayormente al crecimiento de la cifra de negocio del Grupo, aunque también al aumento de
contratos de pago anual, que frecuentemente conllevan condiciones de pago mds ventajosas. El
Grupo redliza controles peridédicos de su cartera de facturas pendientes de cobro, teniendo una atta
certidumbre para considerar el cobro correcto de las facturas registradas bajo este epigrafe. En
aqguellas facturas en las que existen motivos fundados para dudar del pago del cliente, se procede a
reclasificar este activo y dotar la correspondiente provision de gastos registrdndolo como pérdidas por
deterioro de créditos comerciales. (Nota 8.a.2))

° Otros créditos

El Grupo GIGAS con fecha 1 de diciembre 2014 recibe notificacién definitiva de la concesién de una
ayuda para la realizacién de un proyecto procedente del Ministerio de Industria, Energia y Turismo por
valor total de 659.187,30 euros (saldo a cierre de 2014). Segun las bases de la ayuda el cobro se
redlizard en 2 fases, el 75% tras la concesidn de la ayuda y el 25% restante el afio siguiente de la
concesion (2015). A fecha 30 de junio de 2015 todavia no se ha recibido el segundo cobro (164.796,82
euros), quedando reflejado en balance este activo como otros activos financieros. Su cobro estd
previsto para el segundo semestre de 2015.

. Deudores varios

A 30 de junio de 2015 registra bajo este activo otfros saldos, anticipos de personal por importe de
1.996,90 euros (3.624,54 euros a cierre de 2014) y deudores varios por importe de 14.051,73 euros
(9.257,62 euros a cierre 2014) correspondiente principalmente a diferencias temporarias de los ingresos
en cuenta bancaria que realizan los procesadores de medios de pago en el cobro de clientes por
tarjeta de crédito.

. Inversiones financieras a corto plazo
En este epigrafe se registra principalmente un Fondo de Inversidon bancario formalizado en abril 2015
por importe de 145.660,00 euros, junto a la constitucion de dos depdsitos en el Tesoro Piblico el

primero formalizado en diciembre de 2014 por importe de 123.597,62 euros y el segundo por importe
de 41.199,20 euros, (305.597,62 euros a cierre de 2014 en productos de naturaleza semejante).

Pagina 24 de 42



GIGAS HOSTING, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

a.2) Correcciones por deterioro del valor originados por riesgo de crédito

El Grupo a 30 de junio de 2015 mantiene dotada una provision por riesgo de deterioro de operaciones
comerciales registrado en el Balance de Situacion Consolidado por valor de 55.831,29 euros, que
corresponden a 54.462,48 euros proveniente del cierre del ejercicio 2014 y 1.368,81 euros dotados en el
primer semestre de 2015 (54.462,48 euros al cierre del ejercicio 2014, relativa en su mayoria a empresas
en situacién concursal).

a.3) Activos cedidos y aceptados en garantia

El Grupo GIGAS a 30 de junio 2015 mantiene pignorado con una entidad financiera el Fondo de
Inversion bancario por importe de 145.660,00 euros, como garantia de un aval concedido por la
entidad financiera para un préstamo con subvencién recibido por el Ministerio de Industria, Energia y
Turismo. Corresponde a un aval otorgado solidariamente por valor de 182.074,20 euros como garantia
del cumplimiento de las obligaciones de pago contraidas con la Administracién Publica y vdlido hasta
gue el Ministerio resuelva su cancelacién.

Derivada de una nueva ayuda concedida en el ejercicio 2014, el Grupo ha registrado a 30 de junio
2015 como garantia un aval para un préstamo con subvencidn recibido por el Ministerio de Industriq,
Energia y Turismo por valor de los dos depdsitos en efectivo en el Tesoro PUblico por importes de
123.597,62 euros (correspondiente al 75%, formalizado en diciembre 2014) y 41.199,20 euros
(correspondiente al 25% formdalizado en marzo de 2015) como garantia del cumplimiento de las
obligaciones de pago confraidas con la Administracion Publica y vdlido hasta que el Ministerio
resuelva su cancelacion.

b) Pasivos Financieros

b.1) Categorias de pasivos financieros

La composicion de los pasivos financieros sin tener en cuenta los saldos fiscales con Administraciones
PUblicas al 30 de junio de 2015 es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otfros Total
_(En euros) 30/06/2015 30/06/2015 30/06/2015
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 445.770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
445.770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 160.044,04 530.954,06 690.998,10
160.044,04 530.954,04 690.998,10
605.814,04 2.090.118,35 2.695.932,39

Deudas con entidades de

crédito Derivados y ofros Total
_(En euros) 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014
Pasivos financieros a largo plazo
Débitos y partidas a pagar 386.842,96 1.611.104,05 1.997.947,01
386.842,96 1.611.104,05 1.997.947,01
Pasivos financieros a corto plazo
Débitos y partidas a pagar 126.273,23 619.973,47 746.246,70
126.273,23 619.973,47 746.246,70
513.114,19 2.231.077,52 2.744.193.71
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Estos importes se desglosan en el Balance de Situacién Consolidado de la siguiente forma al 30 de

junio de 2015:
Deudas con entidades de
crédito Derivados y otros Total
(En euros) 30/06/2015 30/06/2015 30/04/2015
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 445.770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
445,770,00 1.559.164,29 2.004.934,29
Pasivos financieros comrientes
Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito 160.044,04 160.044,04
Otros pasivos financieros 325.726,84 325.726,84
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 205.227,22 205.227.22
160.044,04 530.954,06 690.998,10
605.814,04 2.090.118,35 2.695.932,39
Deudas con entidades de
crédito Derivados y ofros Total
(En evros) 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2014
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 386.842,96 1.611,104,05 1.997.947,01
386.842,96 1.611,104,05 1.997.947,01
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo - - -
Deudas con entidades de crédito 126.273,23 - 126.273,23
Otros pasivos financieros - 504.658,14 504.658,14
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 115.315,33 115:315:33
126.273,23 619.973,47 744.246,70
513.116,19 2.231.077,52 2.744.193,71
e Debitos y partidas a pagar
El detalle de este epigrafe al 30 de junio de 2015 es el siguiente:
30/06/2015 31/12/2014
Débitos y partidas a pagar a Largo Plazo
Deudas con entidades de Crédito 445.770,00 386.842,96
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 7.b) 173.566,99 175.506,75
Otras deudas a largo plazo 1.385.597.30 1.435.597.30
2.004.934,29 1.997.947,01
Débitos y partidas a pagar a Corto Plazo
Deudas con entidades de crédito 160.044,04 126.273,23
Acreedores por arendamiento financiero (nota 7.b) 139:252159 153.410,19
Otras deudas a corto plazo 186.474,25 351.247,95
Acreedores comerciales
Proveedores 73.173,42 45.242,38
Acreedores varios 127.994,13 66.739.51
Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 4.059.67 3.333.44
690.998,10 746.246,70
2.695.932,39 2.744.193,71
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El Grupo GIGAS a 30 de junio de 2015, mantiene una deuda con entidades de crédito
privadas por un importe total de 605.814,04 euros (513.116,19 euros a cierre 2014), clasificada a
corto o largo plazo segun el vencimiento de deuda establecido, derivada en su mayoria de
préstamos recibidos.

Durante el primer semestre del 2015, el Grupo GIGAS formalizd en enero 2015 un préstamo con
una entidad financiera por importe de 163.328,99 euros a plazo de 5 anos y tipo de interés
Euribor 6M md&s diferencial del 2,75%.

Durante el gjercicio 2014 el Grupo GIGAS formalizé a través de diversas entidades financieras
préstamos al amparo de Financiacion emitida por el Instituto de Crédito Oficial (ICO) con una
financiacién total obtenida de 534.014,00 euros. Concretamente un préstamo en julio de 2014
por importe de 150.000,00 euros a plazo de 5 afios y tipo interés de cesidén ICO Variable mas el
diferencial del 4,30%; préstamo en julio 2014 por importe de 60.000,00 euros a plazo de 5 anos
y tipo inferés de cesidn ICO Variable mds el diferencial del 3,00%; préstamo en septiembre de
2014 por importe de 60.000,00 euros a plazo de 5 afos y tipo interés de cesion ICO Variable
mds el diferencial del 3,00%; préstamo en octubre 2014 por importe de 125.000,00 euros a
plazo de 3 anos y tipo interés de cesidn ICO Variable mas el diferencial del 4,00%; y por Ultimo
un préstamo en diciembre de 2014 por importe de 139.014,00 euros a plazo de 5 afios y un tipo
interés de cesion ICO Variable mds el diferencial del 4,95%.

De los préstamos con entidades de crédito a 30 de junio de 2015 mantiene pendiente
445.770,00 euros (386.842,96 euros a cierre 2014) clasificados a largo plazo y 160.044,04 euros
{120.726,57 euros a cierre 2014) clasificados a corto plazo.

El Grupo registra también a corto plazo 6.009,06 euros (5.546,66 euros a cierre 2014) derivados
de la liquidacion de tarjetas de créditos peridédicas con vencimiento en julio de 2015.

A cierre del primer semestre de 2015, en las partidas Acreedores por arrendamientos
financieros mantiene registrado la deuda de 173.566,99 euros (175.506,75 euros a cierre 2014)
clasificados a largo plazo y 139.252,59 euros (153.410,19 euros a cierre 2014) clasificados a
corto plazo, saldos generados por seis confratos vigentes de arrendamiento de equipos
informdaticos (nota 7).

Bajo el epigrafe “Otras deudas”, por importe de 1.385.597,30 euros (1.435.597,30 euros a cierre
2014) a largo plazo y 186.474,25 euros (351.247,95 euros a cierre 2014) a corto plazo, el Grupo
GIGAS recoge las siguientes deudas:

a) Un préstamo del Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 5 de diciembre
de 2012 por importe de 520.212,00 euros, con plazo de amortizaciéon de 7 afos, 3 anos de
carencia de principal y un tipo de interés del 3,95%. En la misma fecha le ha concedido
también el Ministerio de Industria, Energia y Turismo una subvencidén no reintegrable por
valor de 56.198,00 eurcs, que al estar supeditada al cumplimiento de unos requisitos que
finalizardn previsiblemente el segundo semestre del ejercicio 2015, el Grupo GIGAS, por el
principio de prudenciaq, lo ha cdlificado como deuda transformable en subvencién, por lo
que una vez cumplido los requisitos impuestos podrd considerarla plenamente como una
subvencién no reintegrable e imputarla a resultados. A cierre del primer semestre se
registra ambos importes como deuda a largo plazo acorde a su vencimiento.

Asi mismo, a 30 de junio de 2015 registra a corto plazo el importe de 10.274,16 euros

(20.548,37 euros a cierre 2014) derivado de los intereses generados durante el primer
semestre del ejercicio 2015 por este préstamo y pagaderos en enero 2016.
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Dos préstamos contratados por el Grupo GIGAS con la entidad Empresa Nacional de
Innovacioén, S.A. El primero formalizado el dia 7 de diciembre de 2011 por la cantidad de
300.000 euros, vencimiento en diciembre de 2017 y tipo de interés de Euribor mds
diferencial del 0,75%, con cuotas de principal a pagar a partir de junio 2015. El segundo
firmado el dia 22 de marzo de 2013 por la cantidad de 200.000 euros, vencimiento en
diciembre de 2015 y tipo de interés aplicado de Euribor mds diferencial del 0,25%, con
cuotas de principal pagadas desde el ejercicio 2014.

Derivado de estos dos préstamos, registra unas deudas a largo plazo por importe de
150.000,00 euros (200.000,00 euros a cierre 2014) a largo plazo y 166.666,68 euros
(233.333,34 euros a cierre 2014) registrados a corto plazo.

Un préstamo recibido por el Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedido el dia 1 de
diciembre de 2014 por importe de 626.227,92 euros con un plazo de amortizacién de 5
anos, 3 anos de carencia de principal y un tipo de interés del 0,513%. En la misma fecha le
ha concedido también el Ministerio de Industria, Energia y Turismo una subvencidon no
reintegrable por valor de 32.959,37 euros, estando supeditada al cumplimiento de unos
requisitos que finalizardn durante el ejercicio 2017, el Grupo GIGAS, por el principio de
prudencia, lo ha calificado como deuda transformable en subvencién, por lo que una vez
cumplido los requisitos impuestos podrd considerarla plenamente como una subvencion
no reintegrable e imputarla a resultados. A 30 de junio de 2015 (igual a cierre 2014) registra
ambos importes como deuda a largo plazo acorde a su vencimiento.

Asi mismo, a 30 de junio de 2015 registra a corto plazo el importe de 1.606,26 euros (nada
a cierre 2014) derivado de los intereses generados durante el primer semestre del ejercicio
2015 por este préstamo y pagaderos en enero 2016.

Los restantes 7.927,15 euros (97.366,24 euros a cierre 2014) registrados como "“Otros pasivos
financieros” a corto plazo, corresponden principalmente a deudas generadas con
proveedores de inmovilizado por la adquisicién de nuevos equipos informdticos, a liquidar
dentro del plazo mdéximo legal establecido vigente.

Bajo las partidas a corto piazo Proveedores y Acreedores, 73.173,42 euros (45.242,38 euros @
cierre 2014) y 127.994,13 euros (66.739,51 a cierre 2014) respectivamente, estan incluidas las
facturas pendientes no vencidas por servicios principalmente recurrentes.

El Grupo GIGAS también registra a 30 de junio de 2015 un saldo de 4.059,67 euros (3.333,44
euros en 2014) de remuneraciones de personal pendiente de pago.

Clasificacién por vencimientos

El detalle por vencimientos nominales de las partidas que forman parte de los pasivos financieros a
largo y corto plazo a 30 de junio de 2015 es el siguiente:

2020y

*

2015 2016 (%) 2017 2018 2019 sigulent Total
Débitos y partidas a pagar 504.221,97 374.48027 658.060,20 479.606,37 447.257,16 143.149,04 2.606.775,01

504.221,97 374.480,27 658.060,20 479.606,37 447.257,16 143.149,04 2.606.775,01

2020y

2015 2014 2017 2018 201¢ siguientes Total
Deuda transformable en subvenciones - 56.198,00 32.959.38 - - - 89.157.38
56.198,00 32.959,38 - - - 89.157,38

(*) Los estados financieros consolidados a 30 de junio de 2015 reconocen como deuda a corfo plazo,
aquella deuda cuyo vencimiento es inferior al afio, es decir, a fecha 30 de junio de 2016.
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El detalle por vencimientos nominales de las partidas que forman parte de los pasivos financieros a
largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2014 fue el siguiente:

2020y
2015 2016 2017 2018 2019 siguientes Total
Débitos y partidas a pagar 746.246,60 324.967,19 608.547,12 430.093,29 407.471,66 137.710.47 2.655.036.33

746.246,60  324.967,19 608.547,12 430.093,29 407.471,66 137.71047 2.655.036,33

2020 y

2015 2016 2017 2018 2019 S Total
siguientes
Deuda transformable en subvenciones - 56.198,00 32:959.38 - - - 89.157.38
- 56.198,00  32.959,38 - - - 89.157,38

b.3) Impago e incumplimienfo de condiciones contractuales

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 (ni ejercicios anteriores) no se han incumplido las
condiciones de pago de ninguno de los préstamos pendientes ni ninguna otra condicién contractual.

c) Ofra Informacién

Informacién sobre el valor razonable:
Los créditos y débitos a largo plazo y los valores representativos de deuda no cotizados se
registran por su coste amortizado, que salvo mejor evidencia seria equivalente al valor

razonable del mismo.

El valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo constituye
una aproximacién aceptable del valor razonable de los mismos.

9. Efectivo y equivalentes al efectivo

El detalle de esta rdbrica del Balance de Situacién Consolidado al 30 de junio de 2015 es el siguiente:

30/06/2015 31/12/2014
Caja 676.66 352,85
Cuentas corrientes a la vista 234.372,73 259.648,73
235.049,39 260.001,58

El saldo de Cuentas cormrientes a la vista es de libre disposicidn, disponiendo de cuentas remuneradas
que generan un rendimiento econdmico.
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10. Patrimonio neto

10.1 Capital de la Sociedad Dominante

Al 30 de junio de 2015, el capital social de la Sociedad Dominante estd compuesto por las siguientes
acciones totalmente suscritas y desembolsadas.

Numero de Valor Capital desembolsado
Clase de acciones nominal (Euros)
Accidn 30/06/2015 (Euros) Descripcion 30/06/2015
Clase “A" 60.135,00 1,00 Ordinarias 60.135,00

NUmero de Valor Capital desembolsado
Clase de parlicipaciones nominal (Euros)
participacién 31/12/2014 (Euros) Descripcién 31/12/2014
Clase "A" 60.135,00 1,00 Ordinarias 60.135,00

Q) Capital escriturado

La sociedad Gigas Hosting, S.L. se constituye el 21 de enero de 2011 con un capital social de 16.000
euros mediante la asuncién de 16.000 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

Con fecha 3 de mayo de 2011 la compania amplia su capital en 8.000 euros mediante la creacion de
8.000 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

El' 1 de junio de 2011 se redliza una nueva ampliacién de capital de 6.000 euros mediante la creacién
de 6.000 nuevas participaciones sociales de 1 euro de valor nominal con una prima de emision total
de 70.000 euros.

La Junta General de la Sociedad acuerda en su reunidon del 29 de julio de 2011 ampliar el capital
social en la cifra de 9.600 euros mediante la emision de 9.600 participaciones sociales de un euro de
valor nominal cada una y con una prima de emisidén de 854.400 euros.

Con fecha 28 de junio de 2012 la Sociedad acuerda la amortizacién de 4.800 participaciones sociales
que fueron donadas a la Sociedad el 22 de mayo de 2012. Esta amortizacién supone una reduccion
de capital social en 4.800 euros.

La Junta General celebrada con fecha 11 de julio de 2012, acuerda una ampliacion de capital de la
Sociedad de 17.480,00 euros, mediante la emision de 17.480,00 nuevas participaciones sociales de 1
euro de valor nominal con una prima de emision total de 1.774.220,00 euros.

Con fecha 14 de febrero de 2013 la Sociedad acuerda la amortizacion de 4.800 participaciones
sociales que fueron donadas a la Sociedad el 21 de septiembre de 2012. Esta amortizacién supone
una reduccién de capital social en 4.800 euros.

La Junta General de la Sociedad acuerda en su reunién del 30 de octubre de 2013 ampliar el capital

social en la cifra de 12.655 euros mediante la emisidon de 12.655 participaciones sociales de un euro
de valor nominal cada una y con una prima de emision de 1.632.495 euros.
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La Junta General Ordinaria de la Sociedad, en su reunién de 29 de Junio de 2015, acordd por
unanimidad transformar la compania de Sociedad Limitada a Sociedad Andnima y por tanto las
participaciones fueron convertidas en acciones nominativas.

A 30 de Junio de 2015, el capital social escriturado es de 60.135 euros, dividido en 60.135 acciones de
valor nominal 1 euro. No existen derechos de fundador.

El Grupo GIGAS, a 30 de junio de 2015, no cotiza en Bolsa.

b) Prima de Emision, Reservas y Resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen, la prima de emisién, Ias reservas y
los resultados de ejercicios anteriores son los siguientes:

Distribucién de
resultados del

(En euros) Saldo Iinicial ejercicio anterior Saldo final
Ejercicio 2015 a 30/06/2015
Resultados de ejercicios anteriores (2.080.509,88) (648.945,52) (2.729.455,40)
Prima de Emision 4.331.115,00 - 4.331.115,00
Distribucién de
resultados del
(En euros) Saldo inicial ejercicio anterior Saldo final
Ejercicio anual terminado el 31/12/2014
Resultados de ejercicios anteriores (1.405.681,78) (674.828,10}) {2.080.509,88)
Prima de Emisiéon 4.331.115,00 - 4.331.115,00

La prima de emision es de libre distribucion.

Al cierre del primer semestre del ejercicio 2015 no existe dotacién para la reserva legal al no haber
generado el Grupo GIGAS beneficios en su periodo de actividad. Una vez que el Grupo tenga
beneficios y se hayan compensado las pérdidas de ejercicios anteriores, se destinard a dotar la
reserva legal una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio hasta que alcance, al menos, el 20% del
capital social.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite del 20%
del capital social, no es distribuible a los accionistas y sdlo podrd destinarse, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, a la compensaciéon de pérdidas. Esta reserva podrd utilizarse iguamente
para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

c) Diferencias de conversién en Patrimonio neto

El movimiento de las diferencias de conversion registrado durante el primer semestre del ejercicio 2015
es el siguiente (en euros):

30/06/2015
(En euros) Adiciones Retiros Saldo Final
Diferencias de conversion Patrimonio Neto 2.241,49 (6.587.,15) (4.345,646)
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31/12/2014
(En euros) Adiciones Retiros Saldo Final
Diferencias de conversion Patrimonio Neto 1.906,31 (13.458,38) (11.552,07)

Las diferencias de conversidn en Patrimonio Neto estdn motivadas integramente por el impacto de la
conversidon de la sociedad dependiente Gigas Hosting Chile, SpA y Gigas Hosting Colombia, SAS,
cuya moneda funcional es el peso chileno y colombiano respectivamente.

11.  Provisiones, pasivos contingentes, avales v garantias

Ademds de los compromisos y garantias mencionados en el epigrafe de Instrumentos Financieros, no
existen otras contingencias y obligaciones relevantes que puedan suponer una salida de recursos para
el Grupo GIGAS.

12.  Administraciones puUblicas y situacién fiscal

a) Saldos

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales corrientes a 30 de junio de 2015 es el
siguiente:

30/06/2015 31/12/2014

Otros créditos con las Administraciones PUblicas

Impuesto de Sociedades y similares 6.392,68 7.942,64
6.392,68 7.942,64

Otras deudas con las Administraciones PUblicas
IVA y similares {52.315,42) (32.559,55)
IRPF y similares (67.629,52) (84.222,9¢6)
Impuesto de Sociedades y similares {1.303,01) (3.214,94)
Seguridad Social y similares (35.577,22) (37.135,13)

(156.825,17) (157.132,58)

El crédito recogido en concepto de hacienda pdblica deudora, corresponde a devoluciones
pendientes en el Impuesto de Sociedades y similares, derivadas de retenciones soportadas y pagos a
cuenta realizados.

Las deudas recogidas con las administraciones publicas corresponden a impuestos y seguros sociales
corrientes del Ultimo trimestre y mensualidad.

El Grupo GIGAS no mantiene deudas vencidas ni aplazamientos negociados con las Administraciones
publicas por conceptos fiscales o de seguros sociales.

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse

definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro anos.
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A 30 de junio de 2015, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal todos los impuestos a los que esta
sujeta desde el ejercicio 2011 hasta el ejercicio 2014. En consecuencia, con motivo de eventuales
inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por la Sociedad. No obstante, los
administradores de la misma asi como sus asesores fiscales consideran que dichos pasivos, en caso de
producirse, no serian significativos sobre los estados financieros intermedios tomados en su conjunto.

b) Activos y pasivos por impuestos diferidos

La Compahia tiene registrados activos y pasivos por impuestos diferidos por importes de 1.179.163,40
euros y 7.579,14 euros respectivamente a 30 de junio de 2015 (1.119.763,12 euros y 12.256,49 euros a 31
de diciembre de 2014).

Las Bases Imponibles Negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar al 30 de junio de
2015 son las siguientes:

Ejercicio de Sociedad Ejercicio limite para su

s i Bases Imponibles
2011 Gigas Hosting, S.A. - 698.978,95
2012 Gigas Hosting, S.A. - 1.198.745,99
2013 Gigas Hosting, S.A. : 987.342,34
2014 Gigas Hosting, S.A. - 851.587,25
2014 Gigas Hosting Chile SpA = 87.797.63
2015 Gigas Hosting, S.A. - 29.719,56
2015 Gigas Hosting Chile SpA = 31.085,27

3.885.256.99

Los activos por impuesto diferidos indicados han sido registrados en el Balance de Situacién
Consolidado por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion
sobre los resultados futuros del Grupo, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es
viable que dichos activos fueran recuperados.

En el pasado ejercicio 2014 el Grupo GIGAS procedié a actualizar sus activos fiscales por pérdidas
negativas de ejercicios 2011 y 2012 al tipo impositivo del 25%, ya que dichos activos fueron generados
en ejercicios anteriores al tipo impositivo del 20%.

En el ejercicio 2012 el Grupo empezd a redlizar proyectos de Investigacion y Desarrollo e Innovacion.
De los costes soportados en los proyectos, tras aplicar las minoraciones de bases y los porcentajes
recogidos en el Real Decreto Legislativo 4/2004 estdn generando unas deducciones fiscales,
disponiendo 18 anos para aplicar la deduccion.

El Grupo se acogié en el ejercicio 2011 a las ventajas fiscales establecidas por el Real Decreto
Legislativo 4/2004 por las cuales surgieron diferencias temporales entre la amortizacidén contable vy la
amortizacion fiscal. En el presente primer semestre de 2015, el Grupo ha amortizado contablemente
acorde a los porcentajes de amortizacién establecidos y ha aplicado la correspondiente minoracién
de este pasivo fiscal.

Los Administradores estiman que los resultados positivos de los ejercicios futuros permitirdn aplicar estas
deducciones fiscales dentro del plazo marcado.
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c) Ejercicios pendientes de comprobacidén y actuaciones inspectoras

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad Dominante tiene
abiertos a inspeccién los cuatro Ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En
opinidon de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen
contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de
posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
Sociedad.

d) Aportacién al resultado consolidado

La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacion a los resultados
consolidados, ha sido la siguiente:

Beneficio / (Pérdidas)

30/06/2015 Resultados Atribuibles a  Resultados Atribuibles a  Pérdidas y Ganancias
(Euros) la Sociedad Dominante los Socios Externos Consolidadas
GIGAS HOSTING, S.A. (8.710,75) - (8.710,75)
GIGAS HOSTING COLOMBIA, SAS (67.295,45) - (67.295,45)
GIGAS HOSTING CHILE, Spa (20.455,94) - (20.455,94)
(96.462,14) . (96.462,14)

13. Periodificaciones

Las periodificaciones registradas en Pasivo por importe de 351.008,98 euros a 30 de junio de 2015
(261.134,71 euros a 31 de diciembre de 2014) corresponden a ingresos diferidos por facturacion
anticipada de varios contratos de prestacion de servicios de Cloud Hosting firmados, cuyos
ingresos no estdn devengados a fecha de cierre del periodo.

14. Ingresos y gastos

a) _Importe neto de la cifra de negocios consolidado

La distribucidn del importe neto de la cifra de negocios consolidada correspondiente al primer
semestre del ejercicio 2015, distribuida por categorias de actividades y por mercados geogrdficos
es el siguiente:

{Euros) 30/06/2015
Prestacion y comercializacién de servicios de cloud hosting 2.072.554,29
Periodificaciones de ventas (89.874,27)
Descuentos y Promociones sobre ventas (286.284,07)

1.696.395,95

Segmentacion por mercados geograficos

Espana 1.122.982,52
Latinoamérica 809.843,64
Resto del mundo 139.728,13

2.072.554,29
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(Euros) 30/06/2014(*)
Prestacién y comercializacién de servicios de cloud hosting 1.357.078,40
Periodificaciones de ventas (62.386,65)
Descuentos y Promociones sobre ventas (203.641,79)

1.091.049,96

Segmentacién por mercados geograficos

Espafia 993.438,30
Latinoamérica 348.143,90
Resto del mundo 15.496,20

1.357.078,40

(*) Datos no auditados.

De acuverdo a los principios contables y de consolidacion, las ventas netas de las sociedades que
forman el Grupo GIGAS se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios del periodo
comprendido entre el 1 de Enero y el 30 de Junio de 201 5.

Durante el primer semestre de 2015, la facturacién anual bruta del Grupo GIGAS ascendié a
2.072.554,29 euros (1.357.078,40 euros en mismo periodo de 2014). A esta facturacién se le han
descontado descuentos y promociones sobre ventas por importe de 286.284,07 euros (203.641,79 euros
en mismo periodo de 2014) y se ha redlizado una minoraciéon de 89.874,27 euros (62.386,65 euros en
mismo periodo de 2014)por el efecto final neto de las periodificaciones contables, como resultado de
la facturacién periodificada proveniente del ejercicio 2014 y de la reduccidon de la facturacién en el
primer semestre de 2015 por servicios a prestar durante el segundo semestre de 2015 y el ejercicio
siguiente. El resultante es un importe neto de la cifra de negocios en el primer semestre de 2015 de
1.696.395,95 euros (1.091.049,96 euros en mismo periodo de 2014).

Dicho importe neto de la cifra de negocios representa un incremento de un 55,5% sobre el importe
neto del primer semestre del ejercicio 2014. La facturacién bruta crecid en el primer semestre de 2015
hasta 809.843,64 euros en Latinoamérica, representando un incremento de 2,6 veces la facturacidén
bruta del primer semestre de 2014 en la regién. La facturacién bruta en Espania registréd un incremento
pequeno en el periodo, pero a ese incremento deberia sumarse una parte importante del crecimiento
en el resto del mundo, originado en su mayoria en Espaia a través de filiales de empresas espanolas.

b) Gastos de personal

El detalle de la partida “Gastos de personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas ai
30 de junio del 2015 es el siguiente:

_ (Euros) 30/06/2015  30/06/2014(*)
Sueldos y Salarios 678.803,51 507.818,89
Seguridad social 168.012,46 143.323.55

846.815,97 651.142,44

{*) Datos no auditados.

c) Oftros gastos de explotacién

El detalle de la partida otfros gastos de explotacion de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas al 30 de junio de 2015 es el siguiente:
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(Euros) 30/06/2015 30/06/2014(*)
Arrendamientos (Nota 7) (55.768,22) (47.092,21)
Reparaciones y conservacion (323,00 (55.00)
Servicios profesionales independientes (196.548,99)  (226.741,23)
Primas de seguros (5.656,77) (4.522,17)
Servicios bancarios (23.287:57) (17.342,94)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (93.509.35)  (104.514,99)
Suministros (31.281,04) (28.473,35)
Ofros servicios (94.667,02) (75.0.59.91)
Ofros tributos (6.573.85) =
Peérdidas por deterioro de créditos comerciales (1.368,81) -

(508.934,62) (503.901,80)

(*) Datos no auditados.

d) Resultado financiero

El detalle principal de resultados financieros es el siguiente:

(Euros) 30/06/2015 30/06/2014(*)
Ingresos Financieros 1.624,65 3.564,30

Intereses de deudas con entidades de crédito (29.916,29) (14.706,28)

Oftros gastos financieros (11.486,82) (11.792,28)
Gastos financieros (41.403,11) (26.498,56)
Diferencias de cambio (14.309,19) 1.673,01
RESULTADO FINANCIERO (54.087,65) (21.261,25)

(*) Datos no auditados.

15. Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn

Durante el primer semestre del ejercicio 2015 los miembros del Consejo de Administracién han
percibido 65.707,14 euros (37.637,10 euros durante el primer semestre de 2014) en concepto de
retribucion, incluyendo el pago de primas de seguros relativos a seguros de responsabilidad civil para
directivos y administradores (D&O) y de hombre clave (key man).

Adicionalmente no existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, ni pagos basados en
instrumentos de patrimonio, respecto de los miembros del Consejo de Administracidn ni de la Alta
Direccion. No existen tampoco acuerdos en virtud de los cuales los miembros del Consejo de
Administracién ni de la Alta Direccién del Grupo tengan derecho a percibir una indemnizacién con
motivo de su cese como consejeros ni miembros de la Alta Direccion.
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16. Detalle de participaciones, directas o indirectas, en Sociedades con
actividades similares y realizacién por cuenta propia o ajena de
actividades similares por parte de los Administradores y personas
vinculadas.

De conformidad con 1o establecido en el articulo 229 y concordantes de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobada por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, se declara que no se ejercen
cargos ni funciones en otras sociedades de mismo, andlogo o complementario género de actividad all
que constituye el objeto social del Grupo GIGAS, los miembros del Consejo de Administracién del
Grupo GIGAS, asi como determinadas personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de
Sociedades de Capital.

lgualmente, se declara que no hay miembros del Consejo de Administracion del Grupo GIGAS, asi
como determinadas personas vinculadas a los mismos segun se define en la Ley de Sociedades de
Capital, que hayan mantenido participaciones en el capital de sociedades con el mismo, andlogo o
complementario género de actividad al que constituye el objeto social del Grupo GIGAS.

17. Informacién sobre medio ambiente

Durante el primer semestre del ejercicio 2015, no se ha incurrido en gastos cuyo fin sea la proteccién y
mejora del medio ambiente. Asimismo, no se han producido gastos o riesgos que haya sido necesario
cubrir con previsiones por actuaciones medioambientales, ni contingencias relacionadas con la
proteccién y mejora del medio ambiente.

18. Gestidn del Riesgo

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccidn, habiendo sido aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, el Departamento Financiero ha establecido
una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen, entre otros
aspectos, que la Sociedad no puede redlizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibiidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

A cierre del primer semestre del ejercicio, la Compania registrd un incremento puntual importante en
la partida de cobros pendientes de clientes, debido a una combinacidon de factores: i) incremento de
la cifra de ventas, con el consiguiente impacto en los saldos de clientes, ii) retraso en los pagos de
algunos clientes de cierta magnitud y iii) incremento de los contratos con prepago anual, que
conllevan una periodificacion de ingresos a periodos posteriores (minorando el importe neto de la
cifra de negocios) junto con unos periodos de pago superiores al pago a la vista habitual en contratos
mensuales {incrementando la partida de clientes).
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La Compaiia mantiene un control exhaustivo sobre sus cobros y estima que pueda tener una mejoria
del ratio cobros pendientes sobre importe neto de la cifra de negocios en los proximos meses.

) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés
El riesgo de fipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los

tipos de interés de mercado. La exposicidén de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en

los tipos de cambio.

Oftros riesgos de precio

No existen otros riesgos de precio significativos para la Sociedad.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago.
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19. Oftrainformacién

a) Personal

El nimero medio de personas empleadas por el Grupo GIGAS, asi como la distribucién por sexos al
término del primer semestre del ejercicio 2015 es el siguiente:

30/06/2015 NUmero de personas NUmero Medio
empleadas al de personas
final del primer semestre 2015 empleadas en
Hombres Mujeres Total BE e seiTissive
2015
Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros y técnicos 11 - 11 11,40
Personal de Produccion 12 - 12 11,07
Comercial 12 1 13 12,51
Administracion y Marketing 2 3 ) 5,00
39 4 43 41,98
31/12/2014 NOmero de personas NOmero Medio
empleadas al de personas
final del ejercicio 2014 empleadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio 2014
Altos directivos 2 - 2 2,00
Ingenieros y técnicos 10 - 10 10,31
Personal de Produccion 12 - 12 12,05
Comercial 12 1 13 6,54
Administracion y Marketing 2 ) 3 4,42
38 4 42 35,32

) Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de Revisidon Limitada de cuentas consolidadas del
primer semestre del ejercicio 2015 prestados por el auditor del Grupo GIGAS, la compaiia Ernst &
Young, han ascendido a 10.000,00 euros.
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c) Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

En relacién con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se
incluye a continuacion un detalle con el importe total de los pagos realizados a los proveedores en el
ejercicio, distinguiendo los que han excedido los limites legales de aplazamiento, el plazo medio
ponderado excedido de pagos y el importe del saldo pendiente de pago a proveedores que dl cierre
del ejercicio acumula un aplazamiento superior al plazo legal de pago:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del semestre
Primer semestre 2015 finalizado al 30 de junio de 2015

Importe T

Realizados dentro del plazo méximo legal 1.120.012,05 98%
_Resto 20.894,98 2%
_Total pagos del ejercicio 1.140.907,03 100%

Plazo medio ponderado excedido (PMPE) (dias) de

_pagos 37 dias

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
_plazo méximo legal 11.723,63 6%

dias

Periodo medio de pago a proveedores 21,12

Ratio de operaciones pagadas 9] &7

Ratio de operaciones pendientes de pago 19,15

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de
cierre del ejercicio

Ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014

Importe To
Realizados dentro del plazo maximo legal 2.931.887,58 93%
Resto 210.383,29 7%
Total pagos del *n:icb 3.142.270,87 100%
Plazo medio ponderado excedido (PMPE) (dias) de
_pagos 88 dias
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el
plazo mdaximo legal 9.920,67 5%
dias
Periodo medio de pago a proveedores 29,15
Ratio de operaciones pagadas 29,49
Ratio de operaciones pendientes de pago 24,20

El plazo mdximo legal de pago aplicable en el ejercicio 2015 es de 40 dias.

Practicamente la fotalidad de pagos a proveedores que excedieron los limites legales de
aplazamiento, son fruto de una negociacion previa en fecha de la contratacidn con el proveedor. Las
facturas cuyos pagos han sido realizados fuera del plazo mdximo legal, apenas suponen un 1% de
todas las facturas recibidas por el Grupo GIGAS.
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20. Hechos posteriores

Con fecha 20 de Julio de 2015, la Junta de Accionistas de la Sociedad aprobd, entre otras cosas, la
solicitud de incorporacién en el segmento de Empresas en Expansion del Mercado Alternativo Bursatil
de la totalidad de las acciones de la Sociedad, una oferta de suscripcidn de acciones y su
consiguiente aumento de capital, la modificacion del sistema de representacion de acciones de la
Sociedad mediante la transformacion de los titulos en anotaciones en cuenta, designando a lberclear
como entidad encargada del registro contable, y el desdoblamiento del nimero de acciones de la
Sociedad mediante una reduccién del valor nominal de las acciones desde un euro (1€) a dos
céntimos de euro (0,02€) por accién, a razén de 50 acciones nuevas por cada accién antigua, sin
variacion de la cifra de copital social.

La Sociedad aprobd también en la misma Junta de Accionistas dos planes de incentivos con
instrumentos de patrimonio dirigidos uno a la totalidad de los empleados de la compafria y ofro a los
fundadores frabajadores a tiempo completo. Estos planes, cuyo objetivo es motivar y retener talento,
estén sujetos a compromisos de permanencia el primero y compromisos de permanencia junto con
revalorizacién de la accién de la compafia en el Mercado Alternativo Bursdtil, en el caso del
segundo.

La sociedad amplié también el nimero de Consejeros de ocho a nueve, con la incorporacién de
nuevos Consejeros independientes que refuerzan el érgano de gestion de la compania. En este
sentido, se aprobd también la creacién de una Comisién de Auditoria y Control de Riesgos

Estos acuerdos fueron elevados a publico el 18 de agosto de 2015 ante el Notario de Madrid, D.
Miguel Ruiz-Gallardén Garcia-Rasilla, en sustitucién de la Notario de Madrid, Dfa. Eloisa Lépez-Monis
Gallego, y estdn pendientes de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

Adicionalmente, el dia 8 de Julio de 2015 la Sociedad realizd la compra de 1.200 acciones (60.000
acciones una vez desdobladas segin Junta de 20 de Julio) de GIGAS HOSTING, S.A. a uno de sus
accionistas con el fin de ser utilizadas para incentivos a empleados y provision de liquidez para la
incorporaciéon de la Sociedad en el segmento de Empresas en Expansidn del Mercado Alternativo
Bursdtil, registrdndose estas acciones como autocartera de la compafia.

A excepcién de lo indicado anteriormente, no se ha producido ningin hecho relevante con
posterioridad al 30 de junio de 2015.
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Los Administradores firman la presente diligencia, para hacer constar que el Consejo de
Administracion de Gigas Hosting, S.A., ha formulado los Estados Financieros Intermedios Consolidados
del Grupo GIGAS correspondientes al primer semestre de 2015 (cerrado a fecha 30 de junio de 2015),
lo que consta tfrascrito en los folios precedentes, que estdn correlativamente numerados del 1 al
presente incluido, frmados por el Secretario del Consejo.

Lo firman en Alcobendas, a 31 de Agosto de 2015.
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